PARDUS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’nea ©2./G£./2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ctkanlmis  sermayesinin 141,000,000 TL’deﬁ 196.000.000 TL'ye
cikarilmasi nedeniyle artinlacak 55.000.060 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka
arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas; halinde, halka arz
edilen 55.000.000 adet paym %2{’sinc tekabiil eden Ortakhgimizin meveut ortaklarmdan
Giiler Yatirim Holding A.S.ye ait 5.500.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B) grubu
pay ile meveut ortaklardan Murat GULER e ait 5.500.000 TL nominal degerli 5.500,000
adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir, Ek satigin gerceklesmesi halinde
toplam 66.000.000 TL nominal deZerli 66.000.000 adet (B) grube payw halka arz
gergeklesecektir,

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugpunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinm belirlenmesinde Kurulfun herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (wwyw.pardusgirisim.com) ve halka arzda satiga aracihik
edecek Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresti
internet  siteleri ile Kamuyu Aydmwlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaysmlanmigtir. Ayriea basvuru yerlerinde incelemeyce aqik tutabmaktadr,

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamltier ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragen sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin a¢ikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurutug, varsa garantir ve Ihrager’nim yonetim kuralu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gire zararfar kendilerine. yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlart ile birliktc okundusu takdirde dzetin vanultice h{!tﬁﬁ%l i Ty,

yeya tutarsiz olmasi durumu haric elmak iizere, sadece zete bagh olarak ilg_i'l’illcﬁé"' B "‘;:
herhapgi bir hukuki sorumluluk_viikienemez. Bagimsiz denetim, derecelendirfie wf DR
degerleme kurulugtan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere llazﬂglagnif‘fft
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu  izahname, “ditsiniilmektedir”, “plantanmakiadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekie olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok fakisr, ihrageinin gelecege yonelik

agiklamalarinin §ngoriilend r{'fqok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecekiir. \ ’)/\)
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD, Delar

Amerika Birlesik Devletleri Dolant

Aract Kuram, Al Capital, Yetkili
Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik Sozlesmesi

12.05.2022 tarikinde Al Capial ile Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracibk ve Sans
Stuzlesmesi

Arf Bio Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S..
Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

AS. Anonim Sirket

Al Portfoy

Al Portfoy Yonetimi A.S.

Al Yasam gl Ya;am Bilimteri lla¢ Tam Biyoteknoloji ve
Sanayi A.S.
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BKK Bakanlar Kurulu Karar
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19 Koronaviriis hastalif
CED Cevresel Eiki Degerlendirmesi
DMR Unlu Mamuller gg;ten{églklh;\g:?;gér Uretim (hda Toptan
EFT Elektronik Fon Transferi
Erham Enerji Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Gilnes Enerjisi Santrali
GSYO Girisim Sermayesi Yaurim Ortaklifi
| 111-48.3 say1h Gitigim Sermayesi Yatirim
§ GSYO Tebligi OHakl‘lk!aéna iii;;lfin Esasl‘ar)'} ébligi
| Giiler Holding Giiler Yanmm Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler

Pardus Girigim Sermayesi Yaurnim Ortaklifh |
A5, Giler Yatirrm Holding A.S. ve Murat

GULER

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Giiler Yaunim Holding A.S. ve Muraj.ﬁv’{ﬂLER“ .

ISIN
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KHK Kadnun Hikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6}698 sayilt Kigisel Verilerin Korunmast
Kanunu

Lid. $ti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MW Megawatt

RTA Laboratuvartar: {\{Aﬁr{aalsa(a);;ﬁv?i?:efigglmIk Uriinler Ha¢ ve

SGK Sosya Giivenlik Kuruntu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Sermaye Piyasasi Mevzuatt

6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ile Kun
ve BIAS tarafindan gikamilan tim tebligler

yonetmelikler, ilke kararlan ve sair ikinc
mevzuat

[
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SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Pivasast Kapunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.
T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankas:
TFRS ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn
T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartiars

TL Tiirk Liras

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TurkNet | TurkNet Iletigim Hizmetleri A.S.

TOIK Tiirkiye istatistik Kurumu

vh. ve benzeri

YUK 213 sayth Vergi Usul Kanunu
YEKDEM ﬁi?;i?f::;s: Enerji Kaynaklarm Destekleme
YMM
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I. BORSA GORUSU:

Borsa [stanbut A.S. tarafindan Kurul’a gonderilen 23.05.2022 tarihli goriis yazisinda digier husy
yaninda;

"L Sirkel paylartin hatka arzi sonrasmda Girigim Sermayesi Yatrum Ortakitklarina liskin E

Tebligi'nin 13, maddesi wparinca paylarm Borsa kotima alihimast icin Kurulunizdan afimacak be
Borsannize: iletilmesi halinde Kotasyon Youe
istem gérebilecedi,

2. Sirket hakkmda hazirlanan hukukgy raporunun izabmamenin ekinele yer almasumn yygun vlucags, "

ifadelerine yer verilmistir.

isbu Borsa Istanbul A.S. Giriigii, Borsa Istanbul A.S.’nin v
ya da baglayteilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK’nin giirii talebine ceva
olmak iizere meveat bilgi ve belgeler dikkate ahnarak hazrlanmmistr.
dayamlarak alinacak kararar sonucu dopabilecek zaraxia
bir soramlrogu bulunmamakead '

¥ Borsa Istanbul A.S.”nin her

E
it

Ve gm 12k T
Ryl

Ty

slarin

sasiar
leenin

rgesinin 12, maddesi gercevesinde Sirket paviarinm Ana Pasar da

erecegi karara doniik herhangi bir taahhiit
) p vermek amaciyla smirh
Isbu Borsa istanbul A.§. giriigiine

kangi
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul, SPK) ve Borsa
Istanbul A, S (Borsa Bi s&S, B]Q,T Borsa Istanbul) disinda herhangi bir kurumdan gériis veya
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgiterin, sahip olduumuz tiim bilgiler ¢er¢evesinde,
ger¢efie uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamast i¢in her tiirtii makul dzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracve: Serumlu Oldngu
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhiii A.S. Kisim

Adui: Ayse
Soyadi: TERZI
Girevi: Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Imza: ARGUS GiRid
Tarih: 02/06/2022 PA?AWRI 1R K IZAHNAMENIN
Adr: Hatice Ozge | Mgk?sﬂa; T;C‘Si o TAMAMI
Soyadr: TOPCU T et vo 000111585 QV
Girevi: Genel Miidir Yrd. v
[mza:
Tarih; 02/06/2022

Halka Arz Eden Serumlu Oldugu

Giiler Yatinm Helding A.S. Kisim

Adr: Murat
Soyads: GULER
Girevi: Yénetim Kurulu Bagkam
Imza:
Tarih: 02/06/2022 G(IE : {ZAHNAMENIN
Adu: Ayse Ka D:Mﬂﬂ' TAMAMI
Soyadi: TERZI
Gérevi: Yanetim Kurulu Uyesi [/
imza:
Tarih: 02/06/2022




Halka Arz Eden Sorumiu Oldugu
Murat GULER Kisim
Adr: Murat
' Soyadr: GULER )
imza: IZAHNAMEN]N
TAMAMI

Tarih: 02/06/2022

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kuralug

Sorumlu Oldugu

Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S, Kisim

Ady Ahmet Hulusi
Soyady; KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardimeist
Imza: At CAT é Eﬂ' AN

2060272 MENKUL s Y . Ll
Tarih: 02/06/2022 Ei%mw Selane iZAHNAMENIN

g g ™ e [AITRREE A1V
Adr: Mehmet Murat Migl;k‘tw"am ci;f oo SI? " TAMAMI
) " is Do Daﬁ'ﬁﬂu& 5" 400015

Soyadi: DONMEZ
Gorevi: - Genel Miidiir Yardimecisi
imza: \J
Tarih: 02/06/2022




Izahnamenin bir parcasi ofan bu raperda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammt degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul ézenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlart izahname ckinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusg

Sorumlu Qldugu Kisim

Abdulkadir SAYICI
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A LS.

Sorumiu Denetgi

2021 Yih Finansal Tablolarina {liskin
Bagumsiz Denetim Raporu

flgili Bagimsiz Hukukeu Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Sert Hukuk Biirosu
Av, Ahmet SERT

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
7
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashik

Agklama Yiikiimliliigi

Al

Giris ve uyardar

e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.
s Sermaye

» [zahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye

e Ozete bagh olarak (gevirist dahil olmak tzere) ilgililerin

piyasasi araglarma iligkin yatmim kararlan
izahnamenin bir biitéin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

tagimmas) durumunda, davact yaunmer, halka| arzm
gergeklestigi Gilkenin yasal dizenlemeleri gercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baglatilmadan &nce katlanmak zorunda kafabilir.

hukuki sdrumlu]uguna ancak Gzetin izahnamenin| diger
kistmlari ile bitlikte okundagu takdirde yamluci,| hatal
veya lutarsiz olmast veya yatinmeilann yatnim kararim
vermesine yardime: olacak Snewmli bilgileri saglamamast
durumunda gidilir.

A2

Tzahnamenin sonraki
kullantmina iliskin bilgi

[zahnanie sonradan tekrar kullamlmayacakur.

B—IHRACCI

B.1

Ihragceimn ficaret unvame ve
igletme adi

Pardus Girigim Sermayesi Yatrim Ortakiig) Anonim Sirketi
isletine adi yoktur.

Ihracomin  hukuoki  statiisi,
tabi oldugu mevzuat,
kuraldedu ilke ve adresi

- Adresi: _
- Sarver/ISTANBUL

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuac: T.C. Kanunlar
Kuruldupn Ulke: Tiirkiye

Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:23

B.3

Ana irtin/hiznyet
kateporilerini  de  icerecek
sckilde ihragoimn meveut

faaliyctlerinin ve Taaliyetlerine
etki eden dnemli fakerlerin
tammm ile faaliyet gisterilen
sektirlerfpazarlar
bilgi

hakkinda

- Sirket Sermaye Piyasast Kurulwnun 08/04/2021 tarihii izni

(Sirket, Pardus  GSYO, ihrage),  Ortakhk)  clarak
- defzistirilmigtir,
Sirket*in l'aaliyet konusu, girigim sermayesi  yatrimlar,

f- 21.12.202]

g,ergew,smde 16/06/2021 raribinde istanba! Ticaret Siciline
1eseil edilerek Al Girigim Sermayesi Yaturim Ortakligi A.S.
ticaret umavaniyle kurulmugter. Sivket’in  ticarct upvani,
Sermaye Piyasast Kuorolw'nun 1770372022 qaribli  izmi
cergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatrum Ortakhii ALS.

sermaye- pivasasi araglan ve Sermave Piyasasi Kurulum.d
belirlenecek difer varlik ve islemlerden olusan p rtfﬂyu
igletinek ve sermiaye pivasasi mevzuatinda izin 'verilv.:j diger
Iaallyellerde bulimmakuir.
$irket in ana faaliyeti olan girigim sermayesi yatrimiarina

itigkin bilgiler asaguda dzetlenmigtir:
tarihinde Pardus GSYO ile. Re-Pie Porifdy
Yoénetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yatirm| Fonu
arasinda DMR Unlu Mamulier Uretim Gida Toptan Perakende
fhracat A.S'nin (DMR Unlu Mamuller) %4,88 oramndaki
paylarinin 45.000.000 TL bedel fizerinden satin alinmasina
iligkin "Hisse Alim Satim ve Ortakhik Sozlegmesi” imgglannus |
olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMI;‘ nly. |
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilinistiz” DMR: Unlu
Mamuller’in faaliyet konusu dondurulmus Léﬂlu qnar‘nu!ler"iz
dretimi olup, bitnyesindeki fabrika ile baghcas Slmlt, ofgaca; i ©
agma, pizza, borek gibi driinlerin Gretinii sanla[’unakta
- 23.,12.2021 mrllnudc Pardus G’:YO [cllalllfdﬂl]
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sermayesindeki paylarm %4,98'ine tekabiil eden beherfi 1 TI.
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000
' TL bedel ddenerek Arf Bio'nun sermayesine isticak edilmistir.
| Arf’ Bio yenilenebilir enetji sektériinde taaliyet Eéslehnekle
olup, lzmir/Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW |kuruly
gliciindeki biyogaz tesisi ile biiyilkbag hayvan atg ile cegitli
bitkisel/hayvansal girdileri {msir silaji, patates ywlli vb‘)
kullanarak elekirik iiretimi gergeklestirmekiedir. Arf Bio'nun
Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde g giibre iiretimine yonelik
yatirmmlar: bulunmakradir. Organik kékenli bitki ve sit inegi
diskilanndan  bem ener_]: elde hem de atiklarin topraga
l\azandmlaml\ gevrenin korunmasini saglamaktadir. | Sirket
2021 yiinda organomineral gilbre Oretin tesisi yatirimina
baglamis olup, piibre diretim tesisi ile birlikie meveut lesis
entegre bir yapiya kavagmugtur.

- 24122021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet
iletisim Hizmetleri A.S.”nin  (TurkNer) sermzjcbnun

%4,92%sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar
47,500.000 TL kargilifnda RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. lot
Tech Girisim Sermayesi Yaturim Fenu’ndan devrdhﬁmlg,ur
- TurkNet telekom pazaninda bireylere ve gesitli buyukluklek;
kurumlara telefon, toplu intemet, dzel samal ag (IP MPLS
VPN), veri merkezi ve barmdinma hizmeteri sunmaktader.

- 28.12.2021 rarihinde Erham Enerji Uretim Sanayi ve 'Iu.arel
A.5."nin (Etham Enerji) hakim orta Hamdullah CI*YLrI\N ile
imzalan pay devir. s@lesmesi kapsaminda; Pardus GSYO
tarafindan Erham Enern nin3.626.030 TL nominal uL,les;,t,rll
sermayesinin %30'ine ckabiil eden 1.813.015 TL nominal
degerli paylarmnm 29,943.729 TL kargilifinda devralinmasta
ve Erham Enerji'nin 3.626.030 TL olan 6denmis sermayesinin
55.000.000 Ti've yiikseltilmesine karar verilinig ohika, stz
konusu iglemler neticesinde toplam 59.887.458 TL ttagndaki
ddeme. islemleri lamamlanmis ve Pardus GSYO, Erham
Ererji’nin 35.000.000 FL sermayesindeki paylarin %30°sine
istirak etmistir.

Akabinde, 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan
Erham Enérji sermayesinde Hamdullah CEYLAN[a ait
9.000.000 TL nominal-dederli (A) grubu paylarm 4.500.000
. TL. nominal degerli kisnu ile 18,500.000 TL nominal degerli
{(B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam
3.035.250 ABD Dolan karsihfinda Hamdullah CEYLANdan
satin almmustir. Stz konusu satm alma igleminde; paylarmn
salin alma bedeli olan 3.035.250 Amerikan Dolan (USD)
borcun 01.07.2022 tarihine kadar nakden ve defaten ddenmesi,
bu sitregte Murat GULER tarafindan keside edilen ve Pardus
GSYOQ'ya ciro edilen ve 1 USD=14 TL iizerinden husablanan
3.035.250 USD karg:hgi 42.493.500 TL. tutarindaki 4 Temmuz
2022 tarihli ¢ekin, Hamdullah CEYLAN'a teslim edilmesi,
01.07.2622 tarihine kadar Hamdullah CFYLAN’.:J olan
3.035.250 USD wutanndaki borcun kapatiimasiyia, I|gl|l;‘¢el{1ﬂ“ -
cirosunun iptal edilerek kegidecisine jade edﬁmas 2
halilkarda borg &demesinin  USD cmsmden yaji[ma:u
husustarnda mutabik kalinmstir. -

Erham Enerji*nin ana faaliyeti elektrik em.rjur;' liref: .| :
kurmak, isletmelere kiralamak, dretilen clekttik enerjmnm‘;n'
mustenlere saligind sag]amaktir Sirket yemlent:b}hr" enefi’y o
kaynaklarindan giines enerjisinden elekirik urellmi Eﬁﬂl]llldd:

o faaliygh,  giis ckte  olup  meveut  durunida “ls“pmh
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Santrallerine sahip olup, Erham Enerji biinyesindeki| giines
_ enerjisi santrallerinin kurulu piici 11,4 MW dir.,
B.da | Hwageyr ve faaliyet gosterdigi | Covid-19 Kiirese! olarak Mart 2020 déneminde Diinya Saghk
sektbrii etkileyen Snemii en | Orpiitil tarafindan pandemi olarak ilan edilmistir. Tim diinyay
son efilimler hakkinda bilgi etkisi aluna alan Covid-19 salgionm  etkileri, |diinya
ekonomilerinde ve iilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara
sebep olmugtur. Pandemi nedeniyle global sirketlerin
fanlivetlerinde kapasite digfirmesi, arz — talep dengesini
hozmusgtur. Hammadde, yar1 mamul ve mamul dretiminde
meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik zingirinde
kmlmalara neden olmug ve bunun neticesinde miigteri
kontratlarindaki yiikleme siireleri, montajlar ve anahtar teslimi
projelerin ¢alistirimasinda aksamalar meydana gelmistir. Bu
durnmun  sonucunda kiiresel diizeyde diretim ve (ticaret
hacimleri  diismiig, ekonomilerde daralma Bﬁrulqau.s.lur
Ekonomik daralmayla birlikte sirketlerin  karlihklar. da
olumsuz etkilenmisgtir,

Ulkemizde 2021 yilmm son ceyrefinde ddviz kurlansida
meydana gelen arhig sonucunda, Sirker’in girigim sermayesi
yaurmmlar arasinda yer alan 6zellikle yenilenebitir | enerji
yatrimlare gelirlerini biiyiik Slgiide Yenilenebilir Enerji
Kaynaklartm  Destekleme Mekanizimasi (YEKDEM)
kapsamunda déviz cinsinden elde ettigi icin Sirket’in gelirlerini
Tiirk Lirasi cinsinden olumlu etkilemektedir.

Diger taraftan, Tiickiye'nin bulundugu cofrafi kopumda
meydan gelen Rusya-Ukrayna savasinm, het iki i‘tlkeyle de
ticari ve sivasi iligkileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler
yaralmasi yuksek olasihktadir. Bu dilkelerdeki savag halinin
devami, Tirkiye'nin bu iilkelerden elde edecegi Iw'y‘rcl ve
turizm ;,ehr]ermde olumsuz etkilenme sdz konusu olabilir,
Ulke ekonomisinin cografi bolgedekl geligmeler sondcundu
olumsuz etkilenmesi nedeniyvle girisim sermayesi yatinm
ortakhiklarinm {(GSYQ) yatirem yaptids sirketlerin faaliyetleri
ve finaasal durumu olumsuz etkilenebilir, bu dunim sektprdeki
ortakhiklarin karlthklarmda azalma yasatarak ortakliklarm
finansal performansiarini olwnsuz etkileyebilir,
B.5 Ihraggimun dabil olduga grup | Pardus GSYO mum [ider sermayedar ve 6362 sayill Sermaye
ve grup igindeki yeri Piyasus1 Kanunu’nun 26°nci maddesi cergevesinde yonetim
kontroliine sahip ortagi Murat GULER dir. Murat GUILLER,
Pardus GSYO’nun sermayesinde %23 oranmda pay sahibi
olan Giler Yatinm Holding A.$.nin (Giler Holding)
sermayesinde  yonetim  kurnlu  dyelerinin  yarisini | aday
gistenine imtiyazint saglayan (A) grubn paylarnin tamanuna
sahiptir. Giiler Holding paylar Borsa Istanbul’da islem| goren
halka agik ontaklik statiisinde olup, Giiler Holding’in f: all}!l.l
konusu basta sermaye pivasalannda Taaliyet gbsteren sirketler
olmak, ancak bunlarla simirh olmamak iizere, kar yaratma
velenegine veya polansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatinm yapmakur. Buna uyguim olarak, ‘Giilc: '
Holding meveut durumda Pardus GSYO ve. igtirakleri diginda,
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. (Al Lamﬁjg),,i\‘l“ -

Portfoy Yonetimi A.S. (Al Portfdy), RTA Laborglitvatlars |~
Biyolojik Urlinler ilag ve Makina Sanayi Ticagtl A‘S (RTA . \;,
Laboratuvarlan), ICG Finansal Danwmaulk A ICG-: E

- —| Finansal), Al Yasam Bilimleri {lag Tam Blyoleknq oji-.¥
,/;/ \; Sanayi A.S.’nin (Al Yasam) sermayelering dnﬁrudan/':‘ yad .,
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B.6

Sermayedeki veya toplam oy
haklki icindeki paylart
dofirudan veya dolayh olarak
%5 ve faztasi olan kigilerin
isimlerifunvanlarr  ile

bilgi

[lracgumn hakim ortaklarnm
farkh oy haklariea sahip olup
olmadildar haklunda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihracomin  yénetim
hakimiyetine sabip olanlarn
ya da ihracciyt  kontrol
edenlerin  isimleri/unvanlan
ile hu kontroliin kaynag
hakkmnda bilgi

her |
birinin pay sahipligi haklanda |

Pardus GSYO'nmun gikanlnng sermayesinin izahname tarihi
ibaniyla ortaklari arasindaki dafihm asafidaki tabloda
rosteritmektedir.

Pardus GSYO’nun Ortakhk Yapisi
. Sermaye Pavi/ Oy Hakla
Ortagin Ade : o
Soyadi/ Ticaret| Pay Izahname Tanh: Hibariyla
Unvam Grubu Sermaye | Sermaye Flglflu
Payi1 (TL) Payi (%) (%)
. A 15.001.000 10,64 10,64
Murat GULER _ - khe d
ura B 90.749.000 | 6436 | 64,36
Guler Yatrim - i
Holding A_S. 35,250,000 25,00 253,00
TOPLAM 141000000 | 100% | 100%

Sirket’in sermayesinde ve {oplam oy haklaninda |%3'in
iizerinde pay sahibi olan Murat GULER, Pardus GSY/O’nun
sermayesindeki 13.001.000 TL nominal degerli (A)| grubu
imiyazli paylarin tamamina sahiptic. Murat GULER |ayiica

Sirket sermayesindeki 90.749.000 TL nominal degerli (B} |

grubu paylara da sahiptir. Sirket’in diger ortag) Giler Holding
ise Sirket sermayesindeki 35.250.000 TL nominal degerli (B)
grubu pavlara sahiptir. Sirket csas sézlegmesini 18 nct
maddesi uyarinca Sirket’in 6 kigiden olugan ydnetim kurulu
iiyelecinin bagimsiz dyeler digindaki tiim Gyeleri (A) Grubu
pay sahiplerinin gésterdifi adaylar arasmdan olmak |itzere,
genel kurul tarafindan segilir, Bununla birlikte, Sirket esas
sozlesmesinin 27 nei maddesinde genel kurul toplantilarinda
her pay sahibinin bir oy hakki eldugu dizenlenmistir. Bu
kapsamda, Sirket sermayesindeki veya toplam oy | hakk:
icindeki dofrudan paylan %3 ve Fazlase olan gergek ve tiizel
kisi  ortaklarm  sahip  olduklam  farkh oy  haklan
bulunmamakiadr.

Pardus GSYO’nun lider sermayedary ve sahip oldug:u (A)
grubu imtiyazli paylar ile Pardus GSYOQ'nun ydnetim kurulu
ityelerinin  ¢ogunlufiunu aday gdsterme imtiyazina | sahip
elmast nedeniyle Sermaye Piyasast Kanunw’nun 267ne
maddesi ¢ercevesinde yanetim kontroliine sahip orlag! Murat
GULER "dir.

i B.7

Secilmis Mnansal bilgiler ile
ihrageimn finansal
durumunda ve faaliyet

sonu¢lannda meydana gelen
Gnemli dediyiklikler

tablo
gelir

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
dénemlert itibariyla finansal durum tablosu  ve
tablosundan segilmis bilgilere agagida yer verilnigtir.

31.12.2021 tarihi itibartyla $irket’in dénen varliklar biiviik
dlitde (1oplant dénen varlhiklarin yaklagik-%95,67s1) nakit ve
nakit benzerler? altinda izlenen 740.282 TL. wtarmdaki borsa
para piyasasindan alacaklardan (iglemlerden) olugmakiadir,

Sirket’in 31.12.2021 1arihli bilangesunda en 6nemli unsuru
duran varliklar altnda finansal yatinmlar kaleminde izlenen
353.511.262 TL tutarmdaki (loplam varliklann yaklagik
%699.8°1) girigim sermayesi yatinmlan olugturmakiadir. 56z
konusu finansal yatrimlar gergege uygun, -de,bej'l I3 Slrker
hilangosuna yansitilmakla olup, her big? gai‘xggm -getm ; ayesi

vatinou bazinda duran varliklar alttgda tz]enen flﬂmnsal
yatinmlarm  gergefe  uygun degeri @agldakl tabloda _\;Lr
e o

almaktadir:
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Girisim Sermayesi ‘
Yatrimlar: (TL) 31.12.2021
Erhan Enerji 1439131021
DMR Unlu Mamulier 62,81 8459
Acf Bio 83.406,841
TurkNet 61.373.941
TOPLAM 353.511.262

girigim sermayesi yatinmi olarak siniflandirdifie Erham
Enerji'nin géreege uygun degeri Vakit Yatirnn Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanan 22.02.2022 |1arthli
degerleme raporu ile belirlenmis olup, 6z konusy degerlemne
raporu ile Erham Enerji’nin degeri 291.826.043 TL |otarak
hesaplanmsue. Bu kapsamda; Sivket’in 31.12.2021] rarihi
itibartyla Livham Enerji*de %50 orammda pay sahibi Pldugu
dikkate alinarak Evham Enerji i¢in de@erleme raporunda
belirlenen deger cergevesinde Sirket"in 31.12.202] jarihdi
finansal 1ablolarnna 145.913.021 TL twarmda ilgili finansal
yatirimm gergede uygun degeri yansitilmigiw, t
Sirket’in, gercepe uygun defer farks kar/zarara yansitthan
| girigim sermayesi yatnm olarak simflandirdig DMR Unidu
- Mamuller’in gergefie uygun degeri Global Menkul Degerler
A.§.tarafindan hazifdanan 05.05.2022 taribli degerleme raporu
ile belirlenmiy olup, stz konusu degerleme raporu ilel DMR
Unlu  Mamulfer'in - deferi 1.287.263.054 TL |olarak
hesaplannugtir. Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2021] tarihi
itibanyla DMR Unlu Mamuller’de %4,88 oraninda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamulfer i¢in degérleme
raporunda belirlenen defier gergevesinde Sirket®in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarma 62.818.459 TL tu_ta'ﬂnda ilgiti
finansal yatirimin gercede uygun degeri yansituustir’.
SlrLet in, gergege uygun degier farks kar/zarara yansiiilan
girisim sermayesi yatirmi olarak sunflandudigy Al Bio™nun
gergege uypun deferi Global Menkul Degerler AS, 1arafindan
hazirlanan 05.035.2022 1arihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu deferleme raporu ile Arf Bio’nun degeri
[25.653.549 USD olarak hesaplanmustir. Bu  kapsamda,
Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla Arf Bio’da ‘%4,98
oramnda pay sahibi- oldugin dikkate alinarak, Arf Bio igin
deferieme raporunda belirlenen defer gergevesinde ve "ﬂurlu) (]
Cumburivet Merkez Bankas) (TCMB)}31.12.2021 Iarlhll diviz
alis kuru (1 ABD Dolari = 13,32 TL) baz alimarak Sukel in
| 31.12.2021 tarihli finansal tablolanna 83.406.841 TL llltdlll]dﬂ
- ilgili finansal yatirmmn gergege uygun degeri yansitimigtir,
Strket’in, gergege uygun deger farks I-:arfzarara vansitilan
girisim sermayesi yatirim olarak simiflandirdig TurkiNet’in
gergefe uygun degeri Global Menkul Degierler A_S. largfindan
hazirlanan 05.05.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, sz konusu degerleme raporu ile TurkNet’in ‘deaeri
1.247.417.500 TL olarak hesaplanmisur. Bu kapbamda
Sirket’in  31.12.2021 tarihi itibanyla TurkNet’1e%, ,4:4*9
ordnmda pay sahibi oldufiu dikkaie almarak '[I‘(FII\W g
degerleme raporunda belirlenen deger (;eu,«.vcsmde Sirket "
31.12.2021 tarihli finansal tablolarna 61.372. 9-!51 TL tutar mda g
ilgili finansal yatinmin gergefie uygun degeri yénsnﬂpﬂs‘.h e

Sirket'in, gercefe uygun deger farki karfzarara yaTsnilan
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Sirker’in 31.12.2024 tarikli bilangosunun kaynaklar ldfafmda
en dnemli vnsur dzkaynaklardan olugmakia olup, 354. 164.249
TL wnarindaki toplam Szkaynaklar toplamy  kaynaklarin
- %9997 sini olusturmaktadir, 16.06.2021 larihinde istanbul
Ticarei Siciline tescil edilerek kurulan Sirket’in ]iurnlua
sermayesi 30.000.000 TL olup, Sirket vdnetim Lumlumm
13.12.2021 tarihli toplannsmda Sirket’in 30.000.000 L. ofan
¢ikandmig sermayesinin 90,000.000 TL actinlarak 120.000.000
TL’ye ¢ikanlmasina, sermaye artmmunda 1 Ti. nominal
degierli her bir payin satg fiyabnm 140 TL |olarak
belirlenmesine ve sermaye articumi nedeniyle gikanfacak
90.000.000 TL nominal degerli paylarm, orlaklanin yeni pay
alma -haklar tamamen Kisitlanarak ve tamanu nakit jolarak
karsilanmak suretiyle 74.999.000 T, nominal deerli kismimm
llalka arz edilmeksizin 1,40 TL beher hyal]a Lﬁlrket
ortaklarindan Murat GULE R’e 15.001.000 TL nominal degerli
kismmun ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fivatla
Sirket ortaklanndan  Giler Yaurnim Holding  A.S.ye
satilmasima karar vertlmistic. S6z Konusu sermaye artirunt
30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih
ve 10487 sayili TTSG de ilan edilmis, bu kapsamda Sirket*in
f;ll\drilmls,» sermayest  120.000.000 TL've yiikselmistir.
SirkeU’in dzkaynaklan arasimda yer alan 36.000.000 TL
tutarindaki paylara iligkin primler de bahse konu sermayé
artrann Kapsamunda nominal degerinin iizerinde li() TL
bedelle ihrag edilen 90.000.000 adet payin thract sonucunda
olugmugtur.

Pardus GSYO'nun  30.12.2021 tarthli  yonelim  kurulu
foplantisinda 2021-2025 willar icin gecerli ofan Pardus
GSYO'nun kayith sermaye (avammin 120.000.000 TL'den
600.000.000 Ti'ye arbrimasina ve kaynh sérmaye |lavam
gecerlilik siivesinin 2022-2026 yitlan arasinda olacak sekilde
degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarlnns sermayesinin
120.000.000 TL'den 141.000.000 TL'ye arttirlmasma karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artirtin kapsaminda verilen
21.000.000 TL wtarmndaki sermaye avansi 31.12.2021 tarihli
finansal tablolarda dzkaynaklar altinda diger yedekler
| kaleminde izlenmigtir, Sermaye arnremimin Serinaye Piyasas
' Kurulu'nun  17/03/2022  tarihli  karam  ile  onaylanmass
- sonucunda Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 141.000.000 [T1. ye
yiikselmistic.
Sirket'in 31.12.202] 1arihi itibanyla toplam dzkaynakiarimnin
%30,027s1 177.164.249 TL -tutanndaki dénem net kanndan
olugmaktadir. Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 doneminde net
dénem karmin en Snemli unsuclart Sivket’in yukanda
detaylarma  yer verilen girigim sermayesi  yatirmmlarn
163.623.804 TL tutarmdaki gergege uygun deger farki gelivleri
ile Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda berq:el\legurdly
- islemler sonucunda olusan 11.603.111 TL tulanndah hisse
senutlcrl net satig hasilatindan olugmakiadir.

Gelir tablosn kalemleri incelendiginde, 5Il‘1\¢l}’ﬁl(}ldS]Iﬂi’l‘t;
finansal yatrmlar gergegie uygun deder farki’ E‘ehu, “hisse |
senetleri net satig hasilat ve para piyasast lﬁlemicrmd n.nel
g.;llrlelden olusmaktadir. 16.06.2021-31.12.2021; ﬂ@nmﬂnndw_
Sirket"in hasdatmm kurthmi asafidaki tablod}i vwaimakﬂdu‘ 3
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(TL) ' 16.06.2021-
31.12.202}
Finansal Yanrmlar Gergege Uypun | 163.623.804 |
Degier Farke Geliri '
IHisse Senetleri Satis Hasilat {(Net) 1160311 1
Para Piyasasi Islemlerinden Gelirler (Nen) 1.921.413
TOPLAM 177.148.328

Finansal yatmmlar gergefe uygun defier farky gelirler,
$$|I\et i duran varhiklar aitmda finansal yatirnnmlannda iledigi
girigim sermayesi yattremlanmn malivet bedeli ile g:wcrc;t.f,e
uygen deferi arasmdaki farktan olugmaktadir, Sirket’in
16.06.2021-31.12.2021 dbéneminde 174.758.618 TL olan
 finansal yaurmmlar gergede uygun defer farki gelirlerinin
- 86.025.563 TL tutarindaki kismy maliyet degeri 59.887.:‘i58 TL
| olan Erham Enerji sermayesindeki paylara olan vatirmin
gergeBe  uygun  deferinin @ 145.913.021  TL  |olarak
hesaplanmasindan, 17.818.459 TL tutanindaki kismn maliyet
degeri  45.000.000 TL olan DMR Unlu Mamuller
sermayesindeki paylara olan yaurunin  gergege |uygun
degerinin - 62.818.439 TL. olarak hesaplaumaqmdan
45, ‘)06 841 TL rmanndaki kismi mahyct degeri 37.500.000 T1.
ofan Arf Bia sa.n"naycsmdekl paylara olan yatinmn gergede
uygun defierinin 83.406.841 TL olarak hesapldnnmslmdan
| 13.872.941 TL wiarindaki kismi maliyet degeri 47.500.000 T1.
olan TurkNet sermayesindeki paylara olan yatrumin gergege
uygun degerinin 61.372.941 TL olarak thﬁphﬂllldLmddn
kaynaklanmakiadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12,2021 déneminde 11,603.111 TL
olan hisse senctléri net sang basilau Sicket’in Borsa istanbul
pay pivasasinda gergeklestirdi@i islemler sonucunda elde
edilen geliderden olugmaktadir. Sdéz konusu dﬁ%xemdc
Sirket’in  hasilaonm 1.921.413 TL wmtarindaki / %1,08
oramindaki kismi ise para piyasast tslemlerinden elde edilen net
gelirlerden olugmaktadur.

SirkeCin  faaliyet giderleri incelendiginde, 16.06:2021-
31.12.2021 daénenminde Sirket’in genel ydnetim b}‘dt.rlerl
1.067.850 TL olarak gergeklesmis olup, stz konusu g éld}‘:ﬂtft‘m
477.171 TL wtarindaki kisnu personel ticrel, prim, ikramiye
vb giderlerden, 240.000 TL twarindaki kismi Sermaye
| Piyasas1 Kurulu kayit Geretinden, 103.857 TL tutanindaki
- kasnu yetki belgesi harg giderlerinden, 246.822 T1. tutanindaki
tasmi ise diger gesitli giderlerden olusmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 diéneminde 354.369 TL olan
esas faalivetlerden diger gelirlerinin 354.087 TL lumﬁmdaki
kismu vadeli mevduat faiz  gelirlerinden, 142, 172 TL
tutarindaki esas faaliyetlerden du:,er 1,1derlennm tamaimi ise
komisyon giderlerinden olugmaktac.
Yukanda Gzetlenen faaliyetler sonucunda, $irket 16, 06,071-*‘ R
31.12.2021 doneminde 177.164.249 TL net donu?"lle lde} )

etmistir. ol X \t
B.§ Segilmis  dnemi  proforma | 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham’ E[IEUI d
finansal bilgiler sermayesinde  Hamdulldah CEYLAN'a ait 9. (}0 (00,

nominal degerli (A) grubu paylarm 4.500.000 ° Lm mma
degerli kistm ile 18.500.000 TL nominal degerli® ‘@3)?"! li[m
paylarin9.250.000 1L nominal degeri kismi toplam 3:035, 2501, -

. ABD ®glarn karsib@nda Hamdullah CEYLAN dan sann
alinmgting Pefdus GSY O me Erhﬂm Enerji sermayesindeki
payoram v¢ oy hakki orani’ L2021 \arihi itibariyla 95350, OU
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iken izahname tarihi itibariyla bu oran %75,00’¢ yiikselmistir.
S6z konusu satn-alma isleminde, paylarin satin almabedeli
olan 3.035.230 Amerikan Dolar bor¢ tutarnm 01.07.2022

tarihine kadar nakden ve defaten Gdenmesi gerekmektedir.
Satin alma iglemine iliskin olarak sanci taraf Hamdullah
CEYLAN ile imzalanmus olan sbzlesme geredi, Murat GULER
tarafindan kegide edilen ve Pacdus GSYO'va ciro edilen !
USD=14TL Gizerinden hesaplanan 3.0335.250 Amerikan [Dolan
Karsiifn 42.493.500 TL wanndaki 4 Temmuz 2022 [tarihli

gek, Hamdullah CEYLAN'a teslim edilmigtir.  01.07.2022
tarthine kadar Hamdullah CEYLAN’a olan 3.035.230

Amerikan Dolart tutarindaki borcun kapaulmasiyla, ilgili
¢ekin cirosunun iptal edilerek kegidecisine iade edilecekir.
Her haliikarda borg tutari Amerikan Dolar cinsinden olup,
4deme tarihindé  3.035250 Amerikan Dolan  gdeme
yapilacakur. Asagida yer verilen finansal tablo kalemlert soz
kenusu satm almanm 31.12.2021 1arihinde gergeklesmis
olmast durumunda bu alinm Sirket’in 31.12.202] |ta@rihli
finansal durum tablosunu ve kar veya zarar tablosunn nasil
etkileyebilecegine dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanan
proforma finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar
tablosunda 31.12.2021 tarihli finansal tablo kalemlerine adire

s|ak ¥.D. 1458

arefs No:QT45E pd7173200017

degisiklik gergekfesen  finansal  tabloe  unsurlann
Gstermektedir:
(TL) Bafirmsiz 1 Ocak 2022 | Bafimsiz
Denetimden | — 2 Mart | Denefimden
Gegmis 31 | 2022 Gegmentis
Arabk 2021 | Proferma 31 Avahk
Diizeltineler | 2021
Nakit ve Nakit 74311 - M5
Benzerleri
1 Digter Alacaklar 26.386 - 36386
Pesin  Odenmis. .
Giderler : 365 ) 365
S — -
yopam  Doricn 773.887 ; 773.887
Voans 353511262 | 72956511 | 426.467.773
gﬁf’i?;'lerc}dc“ms 699 i 699
Toplam Duran | 553 51y 061 | 72956511 | 426.468.472
Yarhklar
Toplam 354.285.848 | 72.956.511 | 427.242.359
Varhklar .
Calisanlara
Saglanan
Faydalar 80.008 - 80.006
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 33.560 | 41.973.35%8°
- Higkili Taraflara - -
- Iigkili Olmayan aq < ) aei | s
Tarlan 33.560 | 41.973.258 \:g‘
]
-;ﬂ
00
slllglnda satin altnmdslndan Laynﬂla‘nmahtachr—
X ve defaten,ddenmesi gerekmekiedir. Borg
L‘;’M'\'ﬁg
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Toplam Kisa
Vadeli 113.566 | 45973258 | 42,086,824
YiikiimkitliikTer
Uzun Vadeli -
Karsilikiar §.033 B 8.033
Toplam  Uzun
Vadeli 8.033 - 3.033
giiikiim'lﬂliikler
denmis
Sermaye 120-.000.000 - 120.020.000
Diger Yede}der E 21.0060.000 - 21.000.000
E;‘f;‘ﬂ:’r‘ Hiskin | 56 000.000 -1 36.000.000
-E:ﬂ?g‘mn Net| 1771064249 | 30.983.253 | 208.147.502
g‘;}:::\f::dkm 354.164.249 | 30.983.253 | 385.147.502
E‘i‘;'l;':]'\l ar 354285848 | 72.956.511 | 427.242.359
Bagimsiz [ Ocak 2032 Bagl_l SIZ
Denetimden -2 Mart Denctmld?n
(TL) Geormis 2022 Geememis
eemis 31 (o oforma | 31 Aralik
Arahk 2021 o N
Diizeltmeler 2021
Hasilat 177.148.328 30.983.253 | 208.13].581
Satislann : ) ) }
Maliveli
Briit Kar 177.148.328 | 30.0983.253 | 208.131.581
Genel Yonetim
Giderleri (1.067.850) - (1.067.850)
Esas
Faaliyetlerden 354.369 - 334,369
Diper Gelirler
Esas
Faaliyetlerden (142.172) - (1420172)
| Diger Giderler
L ons Faaliyet | 76200675 | 30.983.253 | 207.275.928
g':ﬁ;‘]fc‘:;a“ 871.574 - 871,574
e s 177.164.249 | 30.983.253 | 208.147.502

B.9 Kar tabhmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Izahnamede yer-alan finansal tablotara iligkin Aday Bagimsiz
tablolara  iliskin  denctim | Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirtanan bagimsz
raporlanindaki olumlu giriis | denetim raporunda olumiu gériis verilmistir.
disidaki hususlann icerigi

B.11 ihracoin igletme | Sirket’in izahnamede yer almasi pereken Rnansal |(ablo
sermayesinin meveut | dbnemlert itibariyle net igletme sermayesi agagidaki tabloda
yitkdmliiliklerini ver almak adr,
karsilayamamas TL 31.12.2021

Dénen Varhklar 7731887
Kisa Vadeli Yitkimlilikier o 1-13 66
Net Isletme Sermayesi 6001328

Yukaridaki 1ablodan da gériilecei iizere, ihr'cit,(:mm Iglemmes _
sermayest 1zahname taribine miiteakip en az l"-a;f Jiginde -
ortaya §kacak viikimlaliiklerini kargifamaya vplerﬁdu- i

c—‘rsrRM AYE M\s&sr ARACI

W T

D

wnsal CE?«'
fdereis No: 058300




C.1 Hirag eiilecek velveya borsada | Isbu izahname kapsaminda 55.000.000 TL nominal degerli (B)
islem girecek  sermaye | prubu Sirket paylan (ek sati halinde 66,000.000 TL. nominal
pivasasi  aracimn  menkul | deferli (B) grubu Sirket paylar) halka arz editecek ve| Borsa
kiymet tammlama numaras: | Istanbul’da islem gorecek olup, sdz konusu paylara |iliskin
(ISIN) dahil tiir ve greplarna | 1SIN kodu igbu izahname tarihi itibanyla belirlenmemigtir.
iligkin bilgi

cz2 Sermaye  pivasass  avacunn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,
ihrac edilecepi par: birimi

C3 Thra¢ edilmis ve bedelleri | Ihrages’nin gikanls sermayesi 141.000.000 TL olup, bu
tamamen ddenmis pay saymsi | sermave her biri 1 TL nominal degerde 15.001.000 adet (A)
ile varsa  bedeli  tam | grubu nama ve 125.999.000 adet (B} grubu hamiline jolmak
ddenmeniis pay sayisi iizere toplam 141.000.000 adet paydan olusmaktadiy. Bu

sermayenin famami ddenmistir.
Her bir payin nominal deferi | Her bir payin nominal defieri [,00 TL’dir.

C4 Sermaye piyasast aracinmn | thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
saBlachifn  haklar hakkmda | agagidaki haklan saglamaktadir:
bilgi -Kardan Pay Alma Hakkt (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi

Seri—No [I-19.1, TTK md.507) |
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, (Qnemli
Nitelikieki iglemler ve Ayrtlma Hakkr Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakkir (SPKn md 27,
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi 1-27.2)
-Tasfiveden Pay Alma Hakkr (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme lMHakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi
VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermayc
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith Sei.rmayc
Sistemi Tebligi, 11-18.1)

-Genel Kuruda Davet ve Katllma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmasi ve Cagn Yolayla Vekalet
Toplanmast 11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 423, 1327)
-Genel Kurulda Miizakerelere Katlma Hakk (TTK md 407,
409, 417)

-Qy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

- Itfa Geri Satma Hakk: {Izalmame ve Ihrag Belgesi Tebligi 11-
in

-Bilgi Alma ve Inceleine Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi 11~
14.1. TTK md 437)

~[ptal Davasi Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azinbik Haklan (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
-Ozel Denetim Isteme Hakk { TTK md 438.439) ‘

o] Sermaye piyasast aracimn | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve
devir ve tedaviitiing kasitfayier | tedaviiliinii  kisitlayier  veya  pay  sahibinin - haklanm
hususlar haklanda hilgi kullanmasina erige] olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka aiz edilecek paylann BIST Ana Pazar’da iglem gérmesi
piyasas1 arag¢larmin borsada | igin 29/03/2022 1arihinde BIAS$ a bagvuruda bulunulmﬂslur.
islem gérmesi igin  bagvorn T
yapilip  yapilmadifn  veya
yvapilip yapslmayacagr hususu
ile islem gbriillecek paxara
iliskin bilgi LR iA)

C.7 Kar dagitim politikast | Thrageinm kar dagtim esaslar,, Esas Sﬁzlﬂssl]f}q’niri’:fY dek -

hakkinda bitgi

Akge” baghkl 36'ner maddesi ile “Karin Tespiti‘{gﬁe*g?; ,mlm
bashikl  37'nci mwaddesinde diizenlenmistir.  Buiay; gire,

Sirket’in Jkarr, ‘Tark Ticaret Kanunw, Sermaye “‘P%yasas: -
mevzuat) enel kabul géren muhasebe ilkelerine gﬁrT tespit
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T _ D—RISKLER
D Thrageiya, faalivetlerine ve ihmt;t;lya ve Faaliyetlerine Nigkin Riskler:
icinde  bulunduiin  sektire | o fhrageinin istiraklerinin karhhgmin azalmas, | raceinm
iliskin Snemli risk faktirleri karlthgm olumsuz etkileyebilir.
hakkmda bilgi  Thragg: yeni kurulmuog veya yeterli bilyiikliibe ulasmanmig
gitketlere yatiim  yapabilir. Bu sirketler eRonomik
konjonkifirden daha gok etkilenebilii.
ihragginin istiraklerinip yajanmas: muhteme! | ddeme
giickikleri nedeniyle Ibcageinn nakit akigi olumsuz
etkilenebilir, '
Yeni yatim planlary dogrultusunda ek faaliyet ve finansal
riskler s6z konusu olabilir. Dogru yatwnmlar yapilmamast,
thragginm bitylimesini olumsuz yonde etkileyebiliy.
ihragcim yaurim yaptigi sirketlerin sayisimn artmasi ile
idari ve mali zorluklar yaganabifir, Ihraggmm yonetimse!
basaris: azalabilir, L
Ihragginm istirak etti £i yada etmeyi planlad 181 sekidrlerde
iklimsel veya batgesel riskler olusabilir.
Yatirm yapilan sirketlerin ongoriilere uymayan yatirim
maliyetleri, Thragcuun  finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.
ihrager yakm zaman ncesinde kurulmus olup, ihragcimn
yapimis oldugu girigim setmayesi yatmmlarmdan ¢ikig
heniiz gergeklesmemistir,
Yatium  yapilan  sirketlerin CED, ruhsat vb, | vasal
prosediirlere iligkin riskieri bulunabilir, bu durumda
ongdrillemeyen stiregler ve zorlukiar yasanabilir,
Ihrages, karhb@imm siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir,
Ehrag’:g:mm yatinmlart, yatimmearin yaturum tercihleri ile
uyumbu olimayabilir.
ihragemin  menkul krymetler  portfisyiiniin piyasa
kosullarina bagl olarak degerinin azalmas) s6z konusu
olabilir.
Tahmin  edilemeyen  ekonomik gelismelerin | olasi
etkilerinin fhrager ve yaunm yaptiaz girigim sermayesi
sirketleri Gzerindeki olumsuz yansunalari, [hragemin
Jinansal durumu ile faaliyet sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.
ihrager faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara
laraf ofabilir, davalartn ihragg aleyhine sonuglanmasi
halinde lhragcimin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikémliligi dogabilir.
Nitelikli isgiici kaynagimn siireklilizinin sagilanamamasi
faaliyetleri olumsuz yénde etkileyebilir,
* D kaynak ihtiyacinmn ortaya ¢tkmasi ve malivetferin
artmast balinde Ihracomin  finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, .
ihragoinin icinde bulundugu sektire iliskin risklewg;.;
* Tabi olunan yasal mevzuatia olusabilecek deBigikitkle
girisim  sermayesi yatirim -ortakl|klar1|11rx}§?fafﬂi}etl ‘_" i
olumsuz etkileyebilir, Foos el
*  Doviz kurlarmdaki dalgalanmalar _yatn /m Elgtﬁfqu Ve S e
girisim  sermayesi vatirm  ortak hiklarm) Iagifxﬂti
olumsyz etkileyebiiir. %. Rt !
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Pak
ki

yaunm ottakiiklarmm faaliyetleri olumsuz etk]
potansiyel karldhklars siarlanabilir.

*  Girigim ‘yatrm!lanndan yiiksek getiri beklentis
sermayesi yalirim ortakliklarm riski yiiksek ya
yonlendirebilir,

* Tiirkive ekononisi ve global ekonomide mevdana
gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve feopolitik
gelismeler GSYO’tarmn yatimm  yapiign  sirketlerin
faaliyetlerini  ve dolayisiyla  sektdrdeki  ortakiiklann
finansa! dusumy ve Karlth@gim olumsuz etkiteyebilir.

airisim
icumlara

enebiliﬂ

D.3

Sermaye  pivasasi aracina |
iliskin énemli risk fuktirleri
hakkinda bilgi

Ihrag cdilecek paylara iliskin rislder:
e [hragcinin paylart ilk kez halka acik bir pivasada isiem
gdreceginden fiyat ve hdcim dalgalanmas: yaganabilir.

* Halka Arz Cdiled Paylar digmda sermayeyi temsi] eden
diger Sirket paylannm halka arz kapsaminda verilen,
dolagimdaki pay miktarun ararmamaya doniik taahhiitfere
iligkin  sitrenin dolmasinm ardindan bityiik mikqjarlarda
satilmast veya bu tiir satiglarm gergeklegebilecedi olasilig),
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyah tizerinde Gnemli
ve olumsuz etkiye neden olabilir.

¢ Halka arz sonrast ihragei'min hakim ortaf, | Sirket
sermayesinin dnemli bir bélimine sahip olmaya idevam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkl: olabilir. j

e fhragg), esas stzlesmesi hiikiimleri ve sermaye piyasasi
mevzuatt hiikiimleri ¢ercevesinde gelecek donemierde kar
payt ddememeye karar verebilir yé da kar pay
dagitamayabilir.,

e Sirket’in halka agiklik oram simrhidir ve paylarm likiditesi
ve pay fyat tizerinde bunun olumsuz etkisj olabilir

»  Fivat tespit raporundaki varsayinlarn gerceklesmemesi
Sirket’in pay fivatini olamsuz ctkileyebilir,

e Sirket paylart Tiirk Liras: iizerinden islem gdrecek
Turk  Lirastmin - deferindeki dalgalanmalar
paylanmin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

* Halka arz edilecek paylar tiim yahrimeilar igin uyg
yatirun olimayabitir.

olup,
Sirket

in bir

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
thraceimo/halka  arz  edenin
elde edecegi met gelir ile

laatlanaca@  tahmini toplam
- maliyet ve talepte Dbelunan
yatirnmaolardaa talep edileeek
tahmini maliyetler hakkinda
bilai

| beklenmekiedir, Ek pay satis1 ofmasi Ilaliqﬁ‘é;} rket |
arzdan elde edecegi net gelirin 121.245/304 TL.- Sirket'in g,

Halka arzdan Sirket 123.950.000 TL tutarmda, ek pay satsi
olmasi halinde. Sicke(’in meveut ortaklarindan Giiler Holding
12.595.000 TL unannda, Murar GULER ise 12.595.000 Ti.
tutarinda briit gelir elde edecektir. Halka arza iligkin taplam
maliyetin 4.708.984 TL (ek pay sanhig1 olmasi I1alinde.5.53—“}.564
TL), halka arz edilecek pay bagima maliyetin ise 0,0856 TL (ek
pay saus1 olmasi halinde 0,0839 TL) olacagi tahmin
edilmektedir. Ek pay satigi olmamasy halinde Sirk, |
arzdan elde edecegi net gelivin  12].241.0];

Ka,

{

meveut ortaklarmdan Giiler l~lo[ding’in§§ halka /arzdan: il

g 3 ',_‘ e e ! -
edecegi net gelirin 12.167.566 TL, Mumt G;EII{I’S.RUI‘L halki
arzdan elde edece@i net gelirin IE.IQ;??.“SQSE} T 2olgeads
beklenmektedir, B e R o

‘rmi,' 4w L
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Harig S
Tahmini Halka | Sickets Sirkei Giler Murat
Arz Maliv&i\\ ‘Loplym, ke Holding | GULER
SPK Korul L i< - <
Dcreliz, 1\ oa7s 29,43;/ 35475 | 35475
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BiAS Kiua 25 29: 21 1 e ] . .
Alma Uereti 257125 [ 21.437,50 2375 | 2431 35725
MKK Uvelik 2 ks " ' .
Uereti 163.639 163639 i ] 163 639
Aracihk ’ .
Komisvonn , 3967425 | 3967423 396.743 eI | 4.760.010
T3ud sz - . )
Denetim 95.000 95.000 {) 1] 95,400
Hukukéu y .
Raporu 29.500 29,500 0 [ 29300
Fiyat Tespit . < e
Rapore Uerai | 165200 | 165200 b 0 k65,200
Reklam,
Pazartamy ve {80600 104.0060 [ 0 16,060
Halkla Miskiler
Rekabet Kunut .
Uieretd 22.0ua 22000 0 ] o2 000
Diger(Tesil, . L
noter vh) 58000 30:000 25,000 { 3000
Taplam ] |
Malivet 4.T0BIRS | £704.697 { 327474 402434 | 5.554.564
Pay Bayuna .
Malivet 10,0856 00855 00777 00732 0839
*Meveut sermayeye iliskin Korul ficreti, daha dnce yapilan sermaye
artminlart asamasinda 1alisi) edilmistir,

Halka arzdan
bedeli dismd
tarafindan s
birlikte dah
bulunmayan
| maliyetler dogabilir.

yatiruncilar igin

pay alacak yatmimeilardan, ihrag edilen paylarin
a alum taleplerine aracilik eden vetkili kurT

lem komisyonu bedeli talep edilehilir. Bt}:nu'nla'
a dnce herhangi bir arzer kurumda hesab
s¢ hesap agma licreti vh.

iluglar

=

| Halka arzin gerekgesi, lalka
arz  gelirlerinin kullanmm
yerleri  ve  elde  edilecek

tahmini net gelir hakkinda
bifgi

Sirket halka arzdan 123.950.000 TL
edecektir. Halka arza iligkin toplam
(ek pay satisi almasi halinde 4.704.69
pay bagma maliyelin ise 0,0856

halinde ise Sirket’e pay basma m
tahmin edilmekiedir, EK pay
haika arzdan elde edecegi n

tutarmda briil gelir elde
maliyetin 4.708.984 TL
7TL), hatka arz edilecek
TL (ek pay saus
alivet 0.0853 TL) olacaf
sitist olmamast halinde Sirket*in
et gelirin 121.241 016 TL o acagi

4[111‘:131

haika

bekienmekiedir. Ek pay
arzdan elde edecegi net
beklenmektedir,

saug1 olmast halinde Sirket’in
gelirin ise 121.245.304 TL ol

Sirket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayil yonetim k
toplantisinda karara baglanan 02/06/2622 tarihli  Ser

Acag

rudu
naye

Artinmmdan  Flde Edilecek

Fonun

Kullanmmimsa

iliskin

Yanetim Kurulu Raporu nyarinca; Sicket paylarimn halkz

arzi

| Sirket’in sermaye artiriny
may

ile; Sirket’in &zkaynaklarimm gii¢lendirilmesi, yeni yatlru_n
imkanlarinin artirifmas: sureti ile rekabet gliciinii artin)mas),
sirket’in meveut yatinmianndan kaynakfanan bore viikiiniin
azaltlmas),  meveut kurumsal  yapinmn gelistirilerek
giglendirilmesi hedetlenmekiedir. '
Ek pay satigt olmas halinde, $irket’in pay sahiplerinden Giiler
Yatom Holding A.S. ve Murat GULER in mevent paylarinin
halka arzr  sonucunda. Sirket herhangi  bir  gelir lelde
etmeyecektir,

yolu ile ihrag edilecek 55.000.000
TL nominal degerli (B) grubu paylarinin ihrag ve halka
arzindan etde edilecek fonun, halka arz giderleri diigiildiikien
sonra  kalan kismma  iliskin planlanan  kullannn  yerleri
asagidaki gibidir: )

Mevent Yahrimndan Kaynaklunan Borcun Odenmesi;
Pardu Oftarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak
ediliniy ML faaliyet  konusu giiney  enerji

ve
sgrtrallevinden venik;n{lb;ilir elektrik enerjisi tiretmek dlan
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| kullanilmasi planlanmakiadir.

Erham  Enerji’nin difer %50 oramndaki paylarinn
(toplam  sermayenin “%25%1) 01.03,2022 tarihinde Pardus
GSYO  tarafindan  saun abomisir.  Boylelikle | Pardus
GSYO nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu paylarin
oran %75 ¢ ulagmstr,
Erham Enejitnin %25 ne tekabiil eden paylarinm al 5 bedeli
3.0353.230 Amerikan Dolari’dir,
Halk: arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amnerikan
Dolar tutarmdaki kism Erham Enerji’nin %25 o nindakj
paylarmm  alimmdan kaynaklanao borcun  Sdenmnesinge
kullantlacaktir.

S8z konusu édeme tmars, halka arzdan Sirket tarafindan elde

 edilecek  fonun yaklasik %407 olusturmaktadir | (déviz

kuruna bagh olarak oran degiskenlik gosterebilecektir.

Yeni  Girigim Sermayesi  Yaurmm | mkanlarimn
Finansman; _

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylariun
%25%inin abimindan kaynaklanan borcun ddenmesi son asinda
kalan kasnimn asgari olarak %90"1mm, Erham B erji*de
yapilacak sermaye artirimyla Erham Enerjitain sahip oldugu
giines enerjisine dayal) yenilenebilir enerji kurulu gillcitniin

| artinlmasinda ve/veya giines enerjisi santrali porttsyii bulunan

yeni sirketlerin Pardus GSYO biinyesine  katlmasinda

S6Z konusu yatirim tutarinin, halka arzdan Sirket larafindan
elde edilecek fonun yaklasik %55%ni olusturmaktadir (déviz
Kuruna bagl olarak oran degiskenlik gosterebilecektir.)
Diger Yafream Firsatlavimn Degerlendirilmesi
Yukarida belirtilen borg ddemesi ile giines enerjisi santrali
yaunmlariun tamamlanmasinm ardindan, halka arzdan elde
edilen fondan kalan Tutar olmasi halinde, basta otomotiv,|tarun
ve biligim teknolojileri olmak tizere, biiylime pofansiyelj olan
sektdrlerde  faaljyet gosteren  girighm  yatm larin
finansmaminda kuillam!masrp[anlanmakl_adtr.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukarida belirtilen borcun
Gdenmesi ve yeni girigin yatwrimiariun yapilmasina kadarki
siiregte,  1M1-48.3  sayily Girisim Sermayesi  Yatrim
Ortakliklarna Tligkin Esaslar Tebliginin 20, 21 ve 22 nci
maddeleri bagta olmak iizere, sermaye piyasass mevzuafinda
yer alan ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklarinn portiy
simrlamalarna iliskin hiikiimferi $8z 8nilnde bulundurularak
degerlendirilmesi planlanmakcadir.

E3

Halka arza jligkin bilgiler ve
Kosullan

Halka arzmn gergeklestirilmes; igin, SPK’nm onayl haridinde
halka arz edilen paylarin borsada islem gorebilmesi icin Borsa
Istanbul’un uygun goriigiinin abmmasi gerekmektedir,
Halka arz, Sirket’in 141.000.000 Tl otan cikarilmis
sermayesinin tamanii nakii karsihg olarak 196.000.000 TL'ye
¢ikanlmasi neticesinde thrag edilecek olan toplam 55.0{104000
TL nominal degerl (B) grubu hamiline paymn satisi suretiyle
gergeklestivilecektir.  Malka arz edilecek 53.000.000 | TL
nominal degerli (B) grubu hamiline yazil) paylarm, Sirket’in
halka arz sonras: cikarilns sermayesine (196.000.000 L)
oram1 %28,06 olacaknr.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
olmas: halinde, halka arz edilen 55.000.000 adet _pz{‘)m

%20°sine iekabiif eden Sirket’in meveut onaklacidan Giiler
Yatirim iding A_S.ye ait 5.500.000 TL. nominal dederl;

' ubu pay ile meveur ortaklardan thrat
0,000 TIL. nominal defierli 3.500.000 adet FB)
k fizere toplantF1,.000.000 TL nominal degerli
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| olan yaurimelar, izahnamede yapkmn ek ve de'{iﬁﬁ—{ﬁlﬁ

(B) grubu paym toplam  pay miktarma eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin gerceklesmesi hafing toplam
66.000.000 TL nominal degerli 66.000.000 adet (B) grubu
paywm halka arzs gergeklegecek olup, Sirket’in halks acthhk
oram %33,67 olacakir,
Paylarm halka arz A1 Capital tarafinden “Borsa da Satty —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus Yéntemi” Kutlanidarak
Borsa Birincil Piyasa'da gergeklegtirilecektir, Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin sires 2 (iki) isgind olacaktr.

| Talep toplamamn iking ginii senunda satrs yapihp, dagium

gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamianacaktr, Satism
2022 yibimin ilk yarismda gergeklestirilmesi planlanmakra
olup, kesin sang baglangic ve bitig taribleri SPK ve BIAS"in
uygun goritgleri sonrasmda  Tasarruf Sahiplerine|  Satis
Duyurusu jle BAPta, Sirket"in wwiy, pardusgirisim. com
uzantili internet sitesi ile halka arza aracilik eden A} Capiial'in
www.alcapital.com.ir uzantili internet sitesinde ifan edilmis
olacaktir, Halka arz edilecek paylanin saygr Al Capital
tarafindan en iyi gayret aracihig ile yapriacakur.
1,00 TL nominal degerli paylann satig fivat 2,29 TL olacakur.
lhrag ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar
eereevesinde Merkezi Kayn Kuruluss (MKK) nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki testimi
stz konusy degildir. Kaydi paylar dagitrmin Kesinlegtigi giinii
akip eden azami 2 isgiinii igerisinde hak sahiplerine teslim
cdilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatrmeilarm, sang siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatrim kuruluslaring
basvurnda  bulunmas; gerekmekte  olup, 36z  kpnusu
kuruluglarin [istesi BIAS, Tiitkiye Sermaye Piyasalan Tirligi

{TSPB) ve SPK nm internet sitelerinde yer almakiadir.
Halka arz sonuclars, Kurul'un sermaye piyasas: araglarnin
satrgmna iligkin diizenlemelerinde yer afan esaslar gercevesinde
dagnim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i;:]gi‘mﬁ
igerisinde Kurul*un ‘ézel durumiarm kamuya agiklann asmz
iligkin ditzenlemeleri uyarica kamuya duyurulur,
SPRr’nun 8'inci maddesi uyarmca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, sattsa baslamadan ance veya satiy siresi
iginde vaurunctarin yavrim kararing etkileyebilecek degigiklik
veya yeni hususlarnn ortaya ¢ikmas: halinde durum Ihrage:
veva Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme yoniemi
vasitast ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gercktiren veya
yeni  hususlanin ortaya  ¢ikmas:  halinde, sang  sjireci
durduralabilir. Degigtirilecek veya veni eklenecek hususiar
bildivim  tarihinden ftibaren 7 (yedi) iy giinii  iginde
SPKn’nunda yer slan esaslar cercevesinde SPK tarafifidan
onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kisimlary yaymlanm. Degisiklik veya véni hususlarn
yayunlanmasmdan 6nce pay satin almak igin talepre buluri

yayumlanmasindan itibaren 2 (iki) is giing _ig:erisin%e’ ta[?ia']é
zert alma haklanna sahiptirler. f b o

4

Catisan menfaatler de dahijf
olmak iizere halka area iligkin
ilgili kisilerin tuemli

Sirket, sermaye artirem; yoluyla halka arz edileceR; pa
tizerinden halka arz geliri elde edecekuir. Bk pay Satis¥olr
halinde, Sirket paylarinm halka arzimda sahip ()Id'ﬂgii pay
satan Giiler Halding ve Murat GULER pay saug gefiri, ha
arza aracilik pden yatnm kurulusu Al Capital ise halks 4
aracthik komis 01\1\1 eldgndeceklerndir,
Halka arz Laps . halka_.arza aracilk eden arac
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} . "L . ¢
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| harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzun b

[licreti, bagimsiz denetim kurulugu Aday Baginsiz Denetim ve

‘edecektir.

arasinda herhangpi bir sermaye/ortaklik iliskisi yoktur

Sirket ve meveut paylarim bir kismint halka arz edeq pay

dantsmanhik  biirosunun danismanhik dicreri ve bagimsiz
denetim sirketlerinin denetim iicreti elde etmest 5684 konusy
olacakur. :
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile halka arza aracilik
eden yatiim Kurulugu Al Capital arasinda ¢ikar catismasi veya
herhangi bir menfaat ¢angmast bulunmamakiadir. Halka arz
eden  pay sahiplerinden  Giiler Holding, Al |Capital
sermayesindeki paylarm %44 iifa dogrudan sahiptir. Halka arz
eden pay sahiplerinden Murat GULER ise Giiler Tolding
sermayesindeki  imtiyazh paylara  ve Al Capital’in
sermayesinde %0 oranmda pay sahibi olan ICG FPinansal®m |
sermayesinin %10°una tekabiil eden paylara sahiptir. Al
Capital’in halka arz iglemi nedenivle elde edecefii komisyon |
arisina

baglanmis bir ekenamik ¢tkant bulunmamakiadir, _
Sirker paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz I 1kukcu
raporunu hazirlayan Sert Hukuk Biirosy hukuki danismani ik

SMMM A8 jse bagimstz  denetim raporu icreti elde

Sirket ve meveur paylarimn bir kismim halka arz cdcrt] pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER ile Sirkef paylaninm
halka arzina iligkin bagimsiz hukukeu goriisiing olusturan Sery
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaar catsmas: ve
herhangi bir sermaye/ortakiik iligkisi bulunmamaktadw. Sert
Hukuk Blirosu ijle Sirket ve meveut paylariun bir kisnun,
haika arz eden pay sahipleri Gijler Halding ve Murat G{T}LER
Sert
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
baganisma baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamakiadir.
Serl Mikuk Biirosu’nun Sirket’in %3 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle arasmda, halka arza iliskin sunulan h ikuki
_dzm1$manl|k.hizmetlcri'h'aricinde_, herhangi bir anlagma yoktur,

sahipleri Giler Holding ve Murat GULER ile Sirket’in finansal
tablolarmun dzel bagunsiz denetimini vapan Aday Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.3. arasinda ferhangi bir menfaal
gatigmast  ve herhangi bir sermayefortakhk  iliskisi
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
ile Sirket ve meveut paylarmin bir kismini halka arz eden pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GUOLER arasinda he.rl{:mgi
bir sermaye/oriakiik iliskisi yoktur. Aday Bagimsiz Derletim
ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayl olarak halka arem
bagarisina baglannug bir ekonomik ¢rkari bulunmamaktadr,
Aday Bafimsiz Denetim ve SMMM A8, Sirket'in %E’ ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Sirket'c sunulan
baunsiz denetim hizmetleri haricinde, herhanai bir anlasma
yoktur. Bunlanin dismda halka arzdan onemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamakiadir.

Sermaye  piyasast aracam
halka arz eden
kisinin/ihrageimn ismi/unvan

Kine tarafindan ve ne kadar
stire  ile taahhiit verildigi
hususlarim  igerecck sekif
dolayimdaki pay mikt
artirdmamasima ifiski
taahhiitler haldnda bijair

Halka-arz eden meveut pay sahibi olarak (ek pay satisi olmasi
halinde) Giler Yiunm Holding A.S. ve Murat GUiL
Ihraggr olarak Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Qrﬁi !
A.S. paylarem halka arz edecektir, B R
Sirket 12405/2022 tarihli 2022720 sayth Y-dnefim Ku
kararina binaen verdigi 13/05/2022 tarikli taahhiidii i]g;f ,fi;f et
paylarmun Bersa [stanbul A.$.’de islem girmeye basladigy |
taribten iibaren 1 (bir) yil boyunca; herllangfé}\tﬁl;?bcgiéﬂi:_'
sermaye ‘aptimayacagim  ve doiasnr‘ﬁg[félli; “pay |
miklarinin e drunlmayg@adin, bu siire boymi’eaﬁgi}_gh&
ir sansg,,v’é’y halka arz yapilmayacagni v& |

i g

N H
ha 3455
w87 causbalosed i

i Mersis Ma: 0368004352100035



: [ bedelsiz sermaye artnmlan harig olmak Gizere dolugimdaki
pay mikiarmi artmast neticesini dofiuracak berhangi baska bir
karar alinmayacagm, by siire bayunca Sirket tarafindan yeni
bir satts veva halka ary yapilacaginza dair ya da bedelsiy
sermaye artitimlarr harig olmak {izere dolagimidaki pay
miktarmin artmas; neticesini doguracak herhangi bagka hir
agiklamads bu[unuhu'ayacag:m taahhiit  etmistir,
ortakfarindan Giiler Yatirm Holding A.S. vé Murat
13/03/2022 tarihli taahhiitler] ile, Pardus GSYO serm; yesinde
sahip oldukiar paylarm, Pardus GSYO paylarinm Borsa'da
islem gdmeye baglamasindan  itibaren 1 (bir} 3l sieyle,
paylarin halka arz Ayatmin altindaki bir fiyattan Borsa'da
sattimayacagmi ve by paylarin Borsa’da satilmasi sonueiny
doguracak gekilde herhangi bir isleme labi lululmayﬂca?glm ve
dolaslmc_laki pay miktanmin artinlmas; sonucunu doguracak
higbir islemde bulinulmayacagin, sz konusu paylarnid bir vil
siire i¢inde kismen veya tamamen Borsa diginda satiimals veya
dev_re_dii_mesi durumunda Sermaye Piyasas) Kurulu’nun dzel
duramlarn  kamuya agiklanmasina  iliskin ditzenldmeleri
cercevesinde Szel durum aciklantasi yaptlacaginr ve Borsa
disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tab olacaginin
alicilara bildirifeccgini taahhiit etmislerdir,
Sirket ortakiarindan Giijer Yatirim Holding A.S. ve |Murat
GULER 13/05/2022 tarihli taahhiitleri ile ayrica, ardus
GSYO senmayesinde sahip olduklan paylarin, Pardus SYQO
paylariin Borsa®ds tslem gdrmeye baglamasimdan itibaren 180
giin siireyle paylarm Borsa fiyaundan bagimsrz olarak, jichir
sekilde Borsa'da sathmayacagini ve by paylarm Borsa’da
saulmasi senucuna dofiuracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmayacaging, séz konusu paylarin kismen veya lamamen
Borsa digmda satiimas: veya devredilmesi durumimda, satiga
konmu paylann da by sinirlamaya tabi olacagimin ahEllara
bildirilecegini taahhiit etmiglerdir. :
Ayrica Sirket'in Lider Sermayedari olan Murat GULER
tarafindan verilen 17.05.2022 tarihli taahhiit gergevesinde,
halka arzda satifamayan pay p]mas_i_ durumunda, satyla avari
Sirket paylarmm iamam Murai GULER tarafindan halka arz
fiystmdan sahn alinacakur.

L6 Halka arzdan kaynaklanan Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin sulanma etki“inin
sulanma etkisinin niktar ve | 01355 TL ve 253,92 oramnda olacag) hesaplanmakiadr. alka
yiizdesi arza katilmayan meveut ortaklar igin pay basma sulahma

Yeni  pay  alma  hakl elkisinin  -0,0863 TL ve @ -3,44  oraninda
kullaniminin sz konusu | hesaplanmakiadyr.
olmas durnmunda, meveut
hissedarlarin  halka arzdan
Ppay almamatari duramunda
sulanma etkisinin mikfar ve

yiizdesi i i‘?:l-‘j‘ “‘
7 Talepie bulunaw | Yetkili kuruluslar dcietlendirme pnlitikalm}_it cercevesinde

agma liereli, sermaye piyasast dedtinm
ti, yatwnmeinm bask, “bir *yetKili
a virman ficreli, EFT iicreyj, dainga‘vergisi .
Bicretleri talep edebilirler. s

yatrimalardan talep edilecek yatinmctlardan hes
fakmini maliyetler haklands MKK’ ya\¥i

hilgi kurulugtaki
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 Izahinamede yer alan finansal tablo dinemleri itihariyle ibragceimn bagimsiz denetim

Kurnluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri
kuruluglan ile birlikie):

Sirket’in 2021 vilina iliskin finansal tablolan Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AL
tarafindan denetienmis ve ilgili dzet bagimsiz denetim raporu hazwlanmistir.

(Gye olduklar profesyonel mesick

Aday Bagumsiz Denctim ve SMMM AS.

Sorumlu Deneti

Abdulkadir SAYICI

Adresi

p—A

Resitpaga Mah. Eski Riiyilkdere Cad. Park Plaza Apt.

No: 14/10 Sarryer istanbul

Telefon

0212 426 00 93

internet Adresi

www.pkfistanbul com

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluslar)

PKF [nternational Limited, istanbul Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirler Odas:

3.2. Bagumsiz denetim kuruluglarmm/sorumly ortak bas denet¢inin gérevden alinmas,

gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoklur.
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sitket’in dzel bagimsiz denctimden geemis 31.12.2
finansal durum tablosy
tablolarda yer verilmistir.

ile gelir tablosuridan segilen Gneml; finansal kalemlere asaidaki

021 tarihinde sona eren déneme: iligkin

CARTIIS G}ﬁ?g S
P Ve

W e

YATIRIE

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7431111
Digier Atacaklar 26)386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4,025
Toplam Dénen Varliklar 773.887
Duran Varlildar
Finansal Yatirimlar 353.511.262
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varhklar 353.511.691
Toplam Varhklar 354.285.848
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 33.560
-ligkili Tarafara Diger Borelar S
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar & 733.560
Calisanlara Saglanan Faydatar Kapsaninda Borglar Y & 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yigkiimli]jkler § - 113,566
Uzun Vadeli Yiikiimlif@ktery NN WL ]
Uzun Vadeli Kargliglar " 1 N o R ;3

f e
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-Cabisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
Toplam Uznn Vadeli Yiikiamliiliikler 8.033
Toplam Yiikiimliiliikjer 121,599

Ozkaynaklar

Odenmiy Sermaye

120.000.000

Diger Yedekler 21.000.000
Paylara Higkin Primler 36.000.000
Dénem Net Kari/Zaran 177.164.249
Toplam szlmynald'ar 354.164.249
Toplam Kaynaklar 354.285.848

Gelir Tablosu (TL) 16.06.2021-31.12,2021
Hagilat 177.148.328
Satsslarin Maliveti -
Briit Kar/Zarar 177.148.328
Genel Yonetim Giderleri (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354,369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (142.172)
Esas Faaliyet Kar: / Zaran 176_.29_2.675
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kanr / Zaran 176,292,675
Finansman Gelirler 871.574
Siirdiiriiten Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / Zaran 177.164.249
Dinem Kari/ Zaran 177.164.249

sirket'in 2021 yilt finansal raporlarinin “Portfoy

Swmurlamalarina, Finansal Borg ve Toplam
Gider Sinrina Uyumun Kontroli” basiiklr 29 nolu dipnolu uyann

uyuma iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadr:

ca portfdy smirlamalarina

| PORTFBY SINIRLAMALARY, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

irovsel Fivanc , . Tebliadeki flaili 31.12.2021
Bireysel Finansal Tablo Aua Hessp Kalemleri Dﬁzcnlembe Cari Dinen (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasas) Araclar Md. 2071 - () M3

| Girigim Sermayesi Yatrmian

Md.20/1 - (a)

-333.511.262

C_| Ponfby Yanetim Sirketi ve Danismanhik Sicketindeki Istirakier Md.20/1 - (d) ve (e) 4
D | Diger Varlikior 31473
E | Ortaklik AKtif Toptamy Md.3/1-(a) 334.285.848 |
F ) Finansal Borglar Md.29 -

G | Karsibklar, Kogullu Vartk ve Yiikmlilukler {Relin, Teminac ve Ipatekler) Md.202 - {a) ,-;"""T‘"}:"‘*{%
H | Ozsermave SB54080 \1:,_\
L | Diger Kaynaklar 4{4’; )13;1599\.\.::; 3
{_E 1 Oraklk Toplam Kavnaklars Md.3{1-(a) d Sj’J_f{é}:i-J&::-.: = f}
— . T AR N
, I . Tebiigdeki {laili SR e P -
l Bireysel Diger Fm:msuw o Diizenleme %rﬁllf@@ o 5 )ﬁ

{ | Sermaye Piyasass Araclurmaweisiemterine Yaplan Yaihmy, ¥ Md20/1 — (b) N 7
ra 1 , - __:_-_."w”’_- ,,,,, _"Jy‘.
- ——— T

VAT 7
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I. Hisse Senetleri ML 201 - by -
{ 2. Tahviller L _ AAL2F - B -
3.Fonla r__ N

—— . MdA.20/1 — ()
— 7 |

Al

AZ) TL ve Diviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat  Oel Ceri-Katitma Hesab, Md.2041 - (b

m Yurtdisinda Kuruly Kolektif Yaneum Kurslugu Md.21/3 - (e}
B2 | Borg ve Sermaye Karmas Finansmen Md.21/3 - )
B3 | Halka Acik Girfgim Sirketlerinin Borsy Digs Paylary _l Md.21/5 - fe)
B4 | Orel Amagh Sirker ' Md.2173 - ()

| c1 PartfSy Yonetin $irkeline Istirak N Md.20/1 ~ (¢)

Damsmanhk Sirketine isirak Md.20/] - ¢d)

| FI [ K52 Vadeli Krediler Md.20/)

| €2 | Uzun Vadeli Kredifer ] Md.29/1

Ktsa Vadeli Borglanma Araglanr Md.29/1

' F4 | Uzun Vadali Borglanma Araglare ' Md.297)

FS | Diger Kisa Vadeli Finansal Borgiar Md.29/|
Fe _Ilﬂgg{_bggﬂ Vadeli Finansal Borglar Md.20/4
Rehin Md.20/2 - (a)
Teminar [ Md.20/2 - (a)
| [potekler MU.20/72 - {a)
Digardan saglanan hizmer giderleri Md.26/! ]

] PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIR] KONTROL TABLOSY

Teblisdeki 31.12.2021 Asrarif
Portfsy Sunrlamalar T E.f : Cari .s.g:m'
Ngiti . Azami
Ditzenleme Bicem Oran
(TL)
Para ve Sermaye Piyasas Araglary Md.22/1 - (b} [ 0,2007% < %49
Sermaye Piyasasi Araglarma ve Istemterine Yapilan Yatirim MA2V1- () | 0.00% Soulﬂ
Girisim Sermeyvesi Yaurmlan Md.22/1 - () 09,78% 2%51—]
3| Perfiy Yanetim Sirketf ve Dantgmanhik Sirketindeki Istirakler M2 - | 0.00% <910
Yundiginda Kuruly Kolebrif Yanrm Kuralust Md22 (e} | 0,00% S"ro_—[L
Burg ve Sermaye Karmas) Finansman M2 -ty 0,00% <%23
Halka Agik Girigin Sirketterinin Borsa Dist Paylan Md221-(y | 0.00% < %23
| TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevdual / Ozel Cari-Katilma Hesahy M2 -0y | 0000 < %Eﬂ
Kisu Vadeli Finansat Borelur ve Borglanma Aragtannm Nominal Degeri Md, 29 000% | < %Sm
Uz Vadeli Finansal Borglar ve Borclanma Afagiarim Noming) Degeri Md.29 0,00% | <2300
Rehir, Teminal ve Jpolekler Md22/1 - (d) | 6,00% | <%fg
Dygardun saglanan hizmet aiderleri Md.26/] 6,00% <%5 |
Yaurmoei, yatinm kararmy vermeden énge Ihra(;g:mm finansal durum ve faaliyet sonuclarina
tliskin ayrinnly bilgilerin yer akdigi is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu biliimlerini de dikkate
almahdir.
5. RISK FAKTORLER| T
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fee . o R
Halka arz edilecek Sirket Paylarina yatinm yapmak cesitlj riskler barmdmnaktadlr.g,%'i!mm._ N
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karan alinmadan énce agagida ele alinan risk takidrlerinin, ckleri jle birlikte jsbu izal namini i

bittiinii kapsammda dikkatlice deg
Sirket yénetiminin ishbu izahna
Edilecek Paylara yap
tngbrdigii risklerdir. $§

rlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirii!e;% gsailfez:;'“
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Edilecek Paylary degeri dtisebilir ve yaurinun t

konusut olabilir.

Asafida  belirtilen

Sirker’in taalyetlerinne, faaliyey sonuglarina,
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk taktorleri meveut
¥onetiminin s6z konusy riskler
degerlendirmeye gbre  belir]

asagidaki sunum siralamas; Sirket
anemi  bakimindan yvapudr bir
disiinilmemelidir.

5.1. Ehrac;g:ya- ve laaliyetlerine iskin

Ihrage: faalivet konusu geregi girigim sermayesi

yatmmiar: veya gelecekte yapacad gir
girisim sirketlerinin
karlihgi olumsuz etkileneb; lir.

f!rra(;(:t yeni kurulmug veya yeterfi biiyiikliige utasmanus. sirketlere

viskler karstlagilabilecek

tiim  riskleri

riskler;

isim sermayesi

sirketler ekonomik konjonktiirden daha ok etkilenebiliy.

Thrage gelisme potansiyeli wasiyan sirkeilere yatmm  yapmaktadir.

Yapacagi bazi sirketler yeni kuruimug
Ekonomik istikrarsizlik,

yanstyabilir, Ayrica Ibragemimn s6z
engelleyebilir,

f!u-aggmm istiraklerinin yasammase muhtemel! sdeme giicliikleri nedeniyle f_lrra;_(:m.-n nakiy

akisi olumsuz etkilenebilir,

Uhraggr faalivet konusy gerepi girisim s
etmektedir. Sz konusu yatrumlar vapul

dikkate ragmen thrageinin istirakleri 5deme slcligi jle kars]
olumsuztuklar girisim sermayesi yalumm yapilan sirkeilerd

Bu durum Thragoinin naki akislarimi oh

Yeni yatirim plantur dogrultusunda ek

yatirimdar papilaramasy, Thraccinn by

Ihrager yaurim yaparken, yatinm yapug sirketleri birgok farkl; kriteri dikkate alarak Gzente

segse de Ongdriileri gerceklesmeyebili
etkilevebilir., Ibraggimn girisim serma
olabilir. Yaplan yatrimlar beklentilere
Girigim sermayesi yatmmindan

ihragginin biiyiimesini ve finan

Ihrageinm yatirom yaptigi g
Thragenmn ponetimser

.
HOPTLA

FUEE-CTEER
-

w1 0G0

yeni veya kiigik olgekli girketlerin
sonuelarini olumsuz etkileyebilir. By durum Ihracg:_mm fi

ermayesi yatirimlary yapmug olup,

msuz etkileyebilir,

Jualivet ve finansal riskler s0z Konusu olabilir,

iyiimesing olumsic; yonde etkileyebilir,

vesi yafirim) yaptidi sirketlerde iflaslar soy kqﬁ‘us’ti
uygun sonug vermeyebilir. Yaurm geri dénmegebilit
cikis h}_r_apzlamayabilir.vcya zararla ¢ikig yaml
sal dugumunu olumsuz etkileyebilir,

amaminn veya bir kismimn kaybedilmesi s

kapsamamaktadyr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket ydneriminin esag|; olarak addetmedi_gi, aneak gerceklesmeleri halinde
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
olabilir. Risk fakisrlerini,
n gergeklesme olasith vey
enmis bir siralama olara

yatmmlart yapmas; nedeniyle, hali hazirdaki
yatmmlart sonucunda, yaurm yapilan
karlarnin diigmesi ya da bu sirketlerin zarar elmesi durumunda, Ihrageinin

yatrun yapabitiv. Bu

Yatunm yaptifn veya
veya yeterli biiyiikliige ulagmams sirketler olabilir.
finansal durumunn ve faaliyet
nansal tablolarma olumsuy olarak
konusu  yaurmilardan ¢ikism  geciktirebilir ya da

yapmaya da devam
rrken segici davranmilmaktadr. Ancak gdsierilen dzamij
agabilir. Bu sekilde Yasanabilecek
e ek sermaye ihtiyaey degurabilir,

mali zorlukior ya;mmb}}'i

el ﬁg‘: :
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Yaurim vapilan girigim sermayesi sitketlerinin sayisinin artmasi durumunda, artiga paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginin, Sleeginin ve fhrager yonetiminin iistlendig;
sorumluluklarin artmas) muhtemel clup, bu durum yonetimin izerinde bask: olusiurabili
Yatunmlarin verimli yonetilememesi lhrageimin faalivetlerini, beklentilerini, mali durumuny ve
faaliyet sonuglanin olumsuz etkileyebilir,

—
.

Ihrageunn istirak ettigi ya da etmeyi planladigr sekigrierde iklimsel veya bilgesel riskler
olusabjilir.

[hracginmn girigim sermayesi yaurimi yaptig: veya gelecekte yalinm yapacag) bazi sirketlerin
[aaliyetleri iklimse] degisikliklere veya bolgese! risklere duyarl: olabilir. {klimsef ve boigese
olarak meydana gelebilecel degisiklikler soz konusy sirketlerin faalivetlerinj olumsuz
etkileyebilir. Bunun sonveunda Ihragginim karliligi ve finansal durumu olumsuz eikilenebilir,

Yatrom yapuan sirketlerin dngoriilere uymayan yatirun malivetlers, Thragcimn Sinansal
durumnu oftmsuz etkileyebilir.

Istirak edifen/edilmesi planlanan sektérlerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir, By sirketlerde  yatirm maliyetleri
planlanamn iizerinde gerceklesebilir. Bu durumda Thragcinin ek sermaye koymasi gerekebilir.

Bu ilave kaynag, Thrageinm dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu
olurasuz etkilenebilir,

ih Fager yakin zaman dncesinde Kurnimuy olup, ﬂm:_cpmm yapmis oldugu girisim sermayesi
Yatrindarandan ¢ikig heniiz gergeklesmemistir,

Jirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08/04/2021 tarihli izni ¢cercevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ficaret Siciline tescil edilerek Al Girigim Sermayesi Yatinm Oriakhigi A.S. ticaret
wnvaniyla kurulmustur. Sirket'in ticaret unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli = izni cergevesinde  Pardus Girisim  Sermayesi  Yatirnm Ortakhdr A.S. olarak
degistirilmistir, Pardus GSYQ 2021 yilimin Arahk ayinda Arf Bio, DMR Unly Mamuller,
Iirham Enerji ve TurkNet'e girigim sermayesi yatinmlar Yapmis olup, bu yatinmlann herhangi
birinden henitz gikig gerceklesmemistir. Bu kapsamda, Pardus GSYO yapims oldugu stz
konusu girisim sermayesi yatinmlarindan gikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir.

Yatirum yaprlan yivketierin CED, rubsat vb. yasal prosediirlere iliskin risklers bulunabilir, bu
durumda éngiriileme ven stirecler ve zorlukiar yasanabilir,

Ihrageimin yaurun  yaptifi veya gelecekte yYatmm  yapacafi sirketlerde faaliyetlerin
ylirlttlebilmesi igin ¢ ED, yapi, caligma ruhsat gibi yasal bagvurularin yapilmast gerekebilir.
Yasal prosediirler alumlu sanug. vermeyebilir. Faalivetlerin yiirtitlilmesine engel sonuglar
ortaya ¢ikabilic. Bu durum, Ihragginin finansal performansini olumsuz etkileyebilir, girisim
sermayesi yatunminda ¢ikigmi geciktirebilir, engelleyebitir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.
Ih racet, karliligimn sitrekliligi konusunida herhangi bir garanti verememektedir,
thragemn siirdiirdlebilir karhilik hedefine
yaurim yaptid ve gelecekte Yapacag gi
faaliyet kar/zararlarimin bilyiikHig}
yaurimlarindan ¢iksta elde 2]




Ihrageinm karliigin: stirdiirememes; durumunda faaliyetleri, bekientileri, malj durumu, faaliyet
sonuglart ve paylanmm performanss olumsuy etkilenebilir.

Thracgimn yatridare, yatirancilarin vatirim tercilideri ife uyumiy olmayabifir,

ihra(;g{ girisim sermayesi yaturimlari diginda portiSyiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa'da
islem gbren veya gormek tizere. ihrag edilen Sermaye piyasasi araglar na, ters repo islemleri ne,
Takasbank Para Piyasas t5lemlerine ve yatiim fony katslma paylar ile TL ve ddviz einsinden
vadeli-vadesiz mevdual ve katilma hesabina yatirim  yapabilir, ihrageinm portiGytindek;
cesitlendirme yatmmeilara yatinm tercihlerine uyumly olmayabilir. thrager yiksek getin
beklentisi {ie viiksek riskli alanlara yatirun yapabilir, Ihragemm yapuigt bu tarz yaurmlar
yatrmmedarm risk tereihine uygun olmayabilir.

—

P

fhm{:g'mm menkul kiymetler Portfdyiiniin pipasa kosullaring bagh olarak degerinin
azalmasi 6z konuse olabilir.

fhracer, bir girisim sermayesi yatrmm ortakligi olarak menkyl kiymetler portf6yiine sahip
olabilir. Sz konusu portfdy piyasa kogullarina gore deger artigy Yagamasi Ongdriisiiyle
olusturulmak|a birlikie, olumsuz pivasa kosullar portfoyiin degerinin diismesine neden olabilir.
Dolaysiyla Ihrageimin karlihgi olumsuz etkilenebilir,

Talimin edileme ven ekonomik gelismelerin olgsy ethilerinin ihrage: ve yotirim paptigs girisim
sermayesi yirketleri fizerindeki olumsuz yansinatare, fffmg;;’mm' Sinansal dirumu ile Saaliper
sonuclarvu olumsuz Péinde ethileyebilir.

[hragel tngdriterini yaparken meveut tkonomik durum ve gidisati dikkate almaktadsr.
Ekonomik gelismelerdeki ongoriilemeyen olumsuzluklar, thragcinin ve/veya yatirim yaptijn
girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumuny olumsuz etkileyebilir.
Ihrager faalivetteri ite igili olarak cesitli hukuki davalara faraf olubilir, davalurm Mirager
aleyhine sonuglanmas halinde fhm;‘fmm Jaaliyetleri olumsyz etkilenebilir, tuzminat Gdeme
yikimliliigs dogabilir.

birlikte, ontimiizdeki dénemde faaliyetleri ite davalara veya sair yasal islemlere muhatap
“olabilir, Bu davalann bazlar yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke edebilir, Illt'aqglnm
veya yatimm yaptigi sirketlerin taraf olacafin yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine
sonuglanmast viikiim/ilik dogurabilecegi gibi Ihraggimn itibarim da zedeleyebilir.

Nitelikli isgilicii kaynagimmn sirekliliginin  saglanamamas: Saalivetleri olumsuz yérde
ethileyebilir,

fhragemnm basariss bayiik ol¢tide genel miidiir ve diger fist yénetim mensuplar dahil olmak
lizere profesyonel yonetim Kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamhlifiina bag”;‘]éc}irh ik
Profesyonel kadronun devamlihdinm saglanamamas I’Ihrac;(;mm [aaliyetlerine iliskin hed,éﬁeﬁh. :
gereeklestirilmesinde vetersizlik varatabilir, [hrag¢inmn finansal durumu ve faaliy i

olumsuz etkileyebiliy,

Duy kaynak ihtipacinn ortay
durumu olumsuz e!ki-!eueb/'lir.
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fhragemnm Gnlimiizdeki dénemde faaliyetleri biiytidiik¢e dig kaynak ihtiyac ortaya gikabil
Thragginin dig kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve siz konusy maliyetlerin artmas) halinde
Ihragemn finansa durumu olumsuz etkilenebilir.

-

5.2. ihrac;(;mm icinde bulunduge sekijre iliskin riskler:

Tabi olunan yasal tevanatta - oluyabilecek  degisiklikfer girisim serntayesi  patrrim
ortaklikiarmmm faalivetiering olumsuz ethileyebilir,

GSYO T eblifii’nde ve sair mevzuatta yasanabilecek degisiklikler girisim sermayesi yatirn
ortakliklacmun faaliyetlering swnrlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. girigim sermayesi yatinny
ortakhklarinin kurum kazanglar, kurumiar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakhklarm
kurumlar vergisinden istisng edilmis kazanglarn ortaklara dagitlsim veya dagitilmasin
uygulanacak stopaj orany %40 olarak belirlenmistir, Yasal nievzuatia yapilabilecek dedisiklikler
ile sekidrdeki ortaklikiarin sahip oldugu vergl istisnalar| ve muafiyetleri ortadan kalkabilir,
Buna bagh olarak sektdrdeki ortakliklarn operasyone! sonuglan ile karlihdt olumsuz
etkilenebilir,

=

Daviz  kurturmdaki dalgalanmalar yatrim  istahnn  ve girisim  sermayesi yatirim
ortakltklarimg Jualiyetlering olmnsuz etkileyebitir.

Déviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar sekidrdeki yatirim istahuin olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte sektsrdeki ortakliklarn istirak ettigi sirketlerde déviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda fivatlama ve karlilik riski olusabilir. S5z konusu sirketlerin dovize
dayali islemleri ile doviz pozisyoniarima karsihk herhangi bir korunma iglemine girmemes;
halinde faaliyetleri ve karlihg olumsuz etkileneceginden, sektordeki ortakhiklann girigim
sermayesi yatirimlannin olumsuy etkilenmesine, yatrnnlardan ¢ikjs siiresinin Uzamasina ya da
engellenmesine sebep olabilir.,

GSYO Tebligi hitkiimler cercevesinde uyulmast gereken ryasal mevzuat ve simriamalar

bulundugundan, mevzugt ve smirlamalara uyulmamas halinde girisim sermuyesi yatirim
ortakliklarinm faaliyetieri olumsuz ethilenebilir, potansivel kariihiklar: simsrlanabitiv.

Sektdrdeki ortakliklar SPK “nin 111-48.3 sayilt Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklaring Iigkin
Esaslar Tebligi'nde yer alan faaliyet kapsanu, faaliyetlere iligkin sintlamalar, portfoy
siirlamalari gibi esaslara uymak zorundadir. 86z konusu T eblige uyulmamasi / Tebl ige aykin
faaliyetlerde buluaulmasi durumunda aykirihikta bulunan ortakhklar gesitli yaptinmiara margz
kalabilir. Bu yapurimlar para cezalun olabilecedi gibi ortakliklarin faalivetlerinin
sonlandirilmasina kaday gidebilir,

Girisim yatirtndarindan Yitksek getivi beklentisi girigim sermayesi yatirum ortakltklarin riski
Yiiksek yatirnniara Yonlendirebitir,

GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurylan ve gikariims sermayelerini esas ofarak sermaye kazangi ey __
elde etmek amaciyla ¢esitli yatmmlara yonlendiren sermaye piyasas: kurumlar olup, GSYO) T %,

kaynaklarm kaima deger diretecegine mandig1 gelecek vaat eden sirketlere yallrgfak'_,‘_bp_

Dt

sirketlerin firetecedi katma deferden faydalanmay ve pay sahipleri i¢in getirinin m;;‘ksi@igq.\ : i
- L u . o PR .'Jr
edildigi noktada yaurum yapitan etien ayrilmayr hedefler. By kapsamda, seRidrdepi -

e yatrimlarin riski vilksek alanlara ytiniendirebiﬁg. Bu
de edilememes;j éjrki ortakliklarin finansal durumunu, [0 | 5

ortakliklar yitksek getiri befemi
yatirunlardan istenilen songglarm
ve karltligim olumsuz c(;lﬂe/ bitig;
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Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi
ve jeopolitik pefismeler GSYO larin yatyrm Japtigr sirketferin Jaaliyetlerini ve dotayisipla
Sektdrdeki artakliblaroy Sinansal durtmuy ve Karldigom olumsnz etkileyebilir,

Diinyada ve Tiirkiye'de yaganabilecek ckonomik krizler ve belirsizlikler, olumsuz siyasi ve
Jeopolitik gelismeler, rekabet ve yaurmm kogullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumia
ekonomik giiven ortamunin bozulmasina neden olabifecegi gibi talep kogullarinda clugabilece
azalmalar, GSYO'Jarp yatrim yapug sirkeilefin faaliyetlerini ve dolayisiyla sekirdeki
ortakhklarin finansaf durumu ve karl gmt olumsuz etkileyebilir,

-0

Kiresel piyasalarda ve glke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler liretim ve ticare
hacimlerini énem; Olelide etkilemektedir. By gelismeler sonucunda yasanacak igsizlil
oraniarindaki artis, doéviz kurlarinda agint dalglanmalar, firmg bor¢lukluklarinda ve faiz
oranlanndaki arus cjro ve karhlhiklar tizerinde yaratacagr olomsuz etkiler nedeniyle liretim ve
ticaret hacminin daralmas) sonuecunda GSYO’lann yapigi firmalanin [inansal performansiar
olumsuz olarak etkilenebilir. Bu durum sektdrdeki ortaklikiarn karliliklannda azalma
Yagatarak ortakliklarin finansa) perfornansiarmi ofumsuz etkileyebilir.

Ed

.

Turkiye™nin iginde brlundugu cografi konumdaki ekanomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ckonomisi ve siyasetini onemli dlgiide etkilemesi séy konusudur. Tiirkiye'nin bulundugu
cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savaginin, her ikj iilkeyle de ticari ve siyasi
itiskileri olan Tiirkiye dzerinde olumsug etkiler yaratmas, ¥iiksek olasiliktadir. By iilkelerdeki
savag halinin sonycunda T tirkiye’nin bu tilkelerden elde edecei ticaret ve turizm gelirlerinde
olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cograli blgedeki gelismeler
sonucunda olumsuz etkilenmes; nedeniyle GSYO’larin yatim yapnipy sirketlerin taaliyetleri
ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum sektdrdeki ortaklklarm karhliklannda
azalma yasatarak onakhklarm finansal performanslarin clumsuz eikileyebilir.

Kiresel slcekli yasanabilecek olag salgin hastahklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek
deprem, sel gibi dogal afetler ticari faaliyetlerin aksamasima neden ofabilir. Covid-19 salgm
nedeniyle bastayan kiirese] ekonomik daralmann etkilerinin ne kadar devam edecedi, yerel ve
global él¢ekte alinan onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tirkiye gelismekte olan
bir ¢ckonomi olarak salgindan ve salgimn tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir.
Lger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse global ekonomj ile Tiirkiye ekonomisi
ve dolayisiyla GSYO’lann yaurum yaptig sirketler ve sektor olumsuz olarak etkilenebilir:
53. ihra(; edilecck paylara iliskin riskler;

I'!.rragpum: puylars ik kez halkg acrk bir piyasada islem géreceginden fivat ve hacim
dolgalanmus: Yasanabilir,
Halka arz isleminden dnce Thracgimin paylan Tiickiye*de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gonmemigtir, Halka arzin gerceklesmesinin ardindan halka arz edilen
iliskin bir piyasanin olusacafiina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bjle mevcudivetini dey, ""1
eltirecedine dair hig bir giivence bulunmamaktadir, Buna ek olarak, halka arz edilen paé‘;"lar;y; )

i
. ays 4 . . i . sah T2
yatwtmerann halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olusturmalarindaki menf’aallermg \.vér-‘:
diger fakidrlere bagly olacakfit~Islka arz edilen paylara yénelik akiif bir islem piydsasi e
olugmayabilir veya by p/i’\;;a s ' by durum da yatinmeilann halkdsao | o

arz kapsaminda satin, 1leri yapma imkantann olumsuz
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yonde etkileyebilir, Halka arz edilen paylara dair pazarip syl olmast, halk arz edilen paylar
elinde bulunduranlarm by paylart arzu ettikleri miklarda, fiyatta ve zamanda satma kahj fi_\'clini
olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gardiigii fivatin degiskendigini
etkileyebilir,

Halka arz fiyat,, halka arz cdj len paylarui halka are edilecedi pazarda islem gordiai fyan ya
da gelecekieki performansing yansiimayabilir. Ayrica ihracginm  faaliyet sonuglan ya da
{inansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger Losullar
nedeniyle analistlerin veya yatuimerlann beklentilering karsilayamayabilir. Halka arz edifen
paylarin degeri Ihrageimn ve rakiplerinin finansal petformansinda meydana gelebilece
degisiktiklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler jle 1izahname setinde
deginilen risk (akigrler; kapsannnda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
Onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Thrageinin [aaliyet sonuglarnda meydana gelebilécek
dalgatanmalar veya analistlerin ya da yatimetlarin beklentilerinin karslianmamasa, halka arz
kapsaminda aldik]ary paylart halka arz fiyatindan veya bu fiyatn iizerinden salma imkanlary
higbiz zaman olmayabilir.

1] o

5

Sonug olarak, halka arg kapsamynda halka arz edilen paylan satin alan yatinmeiiar, halka arz
edilen paylara yonelik yaurimlarimin tamamnu veya bir kismini kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Pq ylar dismda serma yeyi temsil eden diger Sirket paylarinin hatka arg
kapsaminda verilen, dolusimdaki Py mikiering arttrmamaya doniik faahhitlere. Hiskin
siirenin  dolmasim ardimdan  bilyiik  miktariardy satdmast veya by iy atrglarin
gerceklesebifecegi olasthgr, Halka Ar; Edifen Paylarin pipasq Jivaur iizerinde Gnemli ve
olumsuz ethiye peden olabili.

Sirket 12/05/2022 tarihii 2022720 sayilt Yénetim Kuruly Kararma binaen verdigi 13/05/2022
tarihli taahhiidii jle, Sirket paylarimin Borsa istanbul A8 de iglem gormeye bagladii tarihten
itibaren | (bir) yil boyunea: herhangi bir bedelli sermaye artinmm yapilmayacagim ve
dolagimdaki pay miktarimin by suretle artinlmayacaginy, bu sfire boyunca Sirket tarafindan yem
bir satiy veya halka ar- yapiimayacagim ve bedelsiz sermaye artinmlar harig olmak iizere
dolagimdaki pay mikiarinmn  artmasi neticesini dofiuracak herhangi baska bir karar
ahnmayacagun:, bu siire boyunca Sirket tarafindan yent bir satis veya halka arz yaptlacagina
dair ya da bedelsiz sermaye artinmlan harig olmak tizere dolasimdaki pay miktarmn artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir actklamada bulunulmayacagim aahhiit etmistir,

Sirket ortaklarindan Giiler Yatiim Holding A5, ve Murat GULER 13/05/2022 tarihi;
taahhiitleri ile, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklar paylarin, Pardus GSYQO paylarimn
Borsa’da islem girmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) vil siireyle, paylarin halka arz fiyatimin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satitmayacaging ve by paylarin Borsa'da satilmas: sonucuny

doguracak sekilde herhangi bir isleme iabj tutulmayacagim ve dolagimdaki pay mii_ﬂarl}g_mif
artinlmas: sonucuny doguracak higbir islemde bulunulmayacagini, séz kenusny p’aylarin};iﬁﬁgf;fz: \

)
sire iginde kismen veya tamamen Borsa diginda satiimas; veya devredilmesi dur%mquq,,-‘ "Z‘\%
- Foon -a aga . - Ny = s e
Sermaye Piyvasast Kurufu nun ozel durumlanin kamuya actklanmasina iliskin duzen];;me}cgl E;
VAR E M

cercevesinde dzel durum aciklamagiyapilacagint ve Borsa diginda satisa konu paylarif, da BuL 5

O

sinirlamalara tabi olacaginin ahcilgfa bildirilecegini taahhiit etmislerdir,

Sirket ortaklarindan Gler,
taahhiitleri ile ayrca,
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paylarinin Borsa®da islem gérmeye baglamasmdan itibaren 180 gtin siireyle paylarin Borsa

3

satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabj Wwitulmayacagini, s6z konusy
paylarin kisnen veya lamamen Borsa disinda satiimas; veya devredilmesi dursmunda, satisa
konu paylarin da by simtlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiic etmiglerdir,

g

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli Sermaye artinmma gidebilir, mevent
ortaklar Murat GULER veva Giiler Yatiam Holding A.S. Sirket sermayesinde sahip olduklan
(B) grubu hawmiline paylardan Borsa’da satis yapabilir. §6z konusy islemier pay fiyatlan
iizerinde olumsugz etk yaratabilir.

Halka arz sonrgs: Thracee’mn haling ortag, Sirket sermayesinin anemli bir botiimiine sahi
olmaya devam edecektiy ve bu pay sahiplerinin menfagtleri diger pay sahiplerinip
menfaatlerinden furkli ofapilir.

=

Halka arzin tamamlanmasin takiben Sirket’in hakim ortagr olan Murat GULJER Sirket
sermayesindeki imtiyazl, paylara ve Sirke’in oy haklarmmn yansindan fazlasina sahip
olacafindan, Sirket’in yénetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir, Murat GULER
ayrica §irkel’in imtiyaziy (A) grubu nama yazl) Ppaylarina sahip olmas; scbebiyle, sahip oldugu
(A) grubu paylar iizerinden Sirkel’in yénetim Lkuruly tiyelerinin salt ¢odunlugunu aday
gosterme imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iivelerinin belirfenmesi, kar pay
dagitimi, yeni Pay ¢tkanlmas: gibi pay sahiplerinin enayint gerektiren islemler tizerinde
Sirket’in hakim ortaginm etkisi olabilecektir,

thracer, esas sazlesmesi hiikiimteri ve Sermaye Piyasas: hitkiimteri cercevesinde pelecek
dinemlerde kar Pyt Gdememeye karar verebifiy Ya da kar payt dagitamayabilir.

Sermaye Pivasas Kanunu’na gire halka agik anonim ortakliklar, kirlarin genel kuruliar
taralindan belirlenecek kir dagitimi politikalar cergevesinde ve ilgili mevzyal hitkiimlerine
uygun olarak dagstirlar. By ¢ercevede Ihrager’nin gelecekte yatirmerlara kar pay1 dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadlr._ Kar pay: sirkelerin yil sonunda elde ettikleri karmn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragernin kar Pay:
dagitmast zaten miimkiin olmayacakur, Kar pay! dagitilabilmesi i¢in dneelikle Sirketin ilgili
yih kar ile tamamlamas; ve varsa gecmig yillar zararlarmin mahsup edilmesi gerekimektedir,
Sirket yénetimi dajiilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay ile kar dagitabilir. Paylan
Borsa’da islem goiren anonim sirketter kanmt nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek daguabilir. Aynica, Sirket'in yeterli kar olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde wtup, dagitmamaya karar verebilir, Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararna ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket'in tastive edilmesi sonucunda bakiye
kalmasy halinde, séz konusy bakiyeye payr oranmnda istirak eder. Ortakltgn tasfiyesi halinde
diger tiim alacakhlara gerekli 6demeler yapildikian sonra ancak pay sahiplerine bir gdeme
yapilabiiir.

iy

(R

Sirket’in hatka acikltk oram smirludr ve paplarm likiditesi ve pay_fivatr iizeri{{ifz o 3

- i I
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Sirket’in Borsa'da islem géren paylaring yapmis oldufiu yatinm uygun bir yatirim olmayabilir.

sattg halinde %33,67) olacakir. Bu sinirht halka agikhik orani paylarmn likiditesini olums
etkileyehilir ve bu durum da pay fiyau iizerinde 6lumsyz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsapunlary gerceklesmemesi Sirkei'in pay fiyatunt olumsnz
etkileyebilir,
Sirket’in finansal perlormansinin beklentilerin altinda oluginas) nedeniyle Sirket paylarin

halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gerceklesmemesi haling
Sirket’in pay fiyatt olumsuz elkilenebilir.

=

[+

Sirket payvlarr Tiirk Lirasy iizerinden islem gérecek olup, Tirk Lirasy’mn degerindeki
dalgalunmalur Sirlier paviarinm degeripde dalgalanmayq sebep olabilfir,

Sirket paylan Tiirk Liras cinsinden borsaya kote edilecekiir ve kar payl §demes; yapilmasy
durumunda bu kar paylar TL cinsinden ddenecekdir, Dolaysiyla Tiirk Lirasi’mn diger pars
birimierine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve T tirkiye disindak:
yaurimelar i¢in baska para birimlerine doniistirtilecek kar payl ddemelerinin degerini
etkileyebilir,

Halka arz editecef: paylar tiim yattrsmetiar icin uygun bir yatirrm olmayabilir;

Halka arz edilen paylarin potansiyet yaurimetlanindan her biri, kendi kogullari gercevesinde bu
yatreimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiye] Yatietmenn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatinrm yapilmasimin faydalarint ve risklerini antamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumuy ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan Yaurmmi ve bu
yaurmin sahip oldugu yatrim portiSyiintin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik aragiara crigime ve by araclar hakkinda bilgiye sahip olmad, 81;

= Kur riski de dahil olmak uzere, halka arz edilen paylara yapilan yaurmm risklerinin
lamamint kargilamaya yeterlj finansal kaynakiara ve likiditeye sahip olmad 81; Halka
arz edilen paylarm tim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadifn ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramislarma asina olmadig ve yaturumint veya
gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler, faiz oran
faktorleri ve diger faktsrler hakkmdaki muhtemel senaryolar (tek basina veya finansal
bir danismanmn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde,

Potansiyel yatinmetlar:
- Halka arz edilen paylarmn degisen kogullarda nasii performans gostereceklerini,

- Bu durumun halka arz cdilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve by yallrlnlfg,:;«
potansivel valirnmeinin yatrim portfSyiintin  tamam; {izerinde yaratacad e_ﬂgﬂérj;ﬁ,
deferlendirmek. igin gerekli uzmanhiga (tck basina veya bir finansal damﬁﬁiaignf,i
yardimiyla) sahip olmadikca, halka arz edilen paylara yannm yapmanmﬁdgr%’r{

Yatirmeilann yatmim faaliy tleri gegerli yatinim kanunlarina ve diizcnleni"g\lérfﬁe?
neelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve huLﬁL

damigmantanina veya uyeay diizenleyici kuiy lara/f} Ismayan her yaurimen igin §Gxe.,.| ..o
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5.4. Diger riskler:

Sirket faalivetlerinden dolay1 ¢esitli finansal riskiere maruz kalmakt

adwr. Bu riskler, sermay
riski, kredi riski, likidite riski, fajz orani riski ve yabane; para riskidir

-,
¢

3.4.1 Finansal riskler
5.4.1.1 Sermaye Riski:

Sermaye riskj, Sirket’in borglan karsisinda Gzkaynaginm yetersiz kalmasi riskini ifade ede
Sermaye riskj diger bir ifadeyle Sirkel’in faaliyetlerini stidiiriirken olast bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterl diizeyde dzkaynagia sahip olmama riskini ilade etmektedir.
Sermave riski net borg / toplam Ozkaynaklar oran; kullanifarak izlenmektedir. Net borg, nak
ve nakit benzer; varliklarin, toplam bor¢ tutarindan dilsilmesiyle elde edilmektedir. Bu orap
isletmenin varliklaring finanse ederken ku!landlgl yabaner finansal kaynaklar ile isletm
ortaklan tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin trettigi dzkaynaklar arasindaki iligkiyi
gosterir. Orann diigitk olmasy isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan
finansman sagladifmi, yitksek olmast ise igletmenin finansman igin borglandiging g0sterir
Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibartyla, finansal tablo dipnotlan
¢ergevesinde, net borg / toplam 6zkaynaklar oran; ajafidaki tabloda gésterilmekiedir:

~

LY

31 Arahk 202]

Toplam borglai 121.599
Nakit ve nakir benzeri degerler (-) (743.11 1)
Net borg (621.5)2)
Toplam 6zkaynaklar 354.164.249
Net borg / bzkaynaklar orags -0,0018%

Ihragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihj itibarryla
net borg / toplam Ozkaynaklar oran, hraggmin nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borglarindan viiksek olmas; nedeniyle, -0,0018% olarak gergeklesmistir,
5.4.1.2 Kredi Riski:

Kredi riski bir finansal araca yatnm yapan taraflardan birinin yiitkimluligini verine
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Finansal ara¢lar karsi tarafin anlasma
gereklerini verine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vades; gegmemis ve
deger diisikliztine ugramafg;l.t  atacaklardan olusmaktady.

Finansal arag 1[irleri/i’t}bjaf *la marug i riskJe safrdaki gibidir:
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Sitker’in 31.12.2021 taribli finansal tablofart uyarmca kredi riskine tabi varliklanmn toplam
tutar1 768.296 }L olup, bu tutarin 740.282 TLlik kismi borsa pata piyasasindan alacaklardan,
[.628 TL tutanindaki kism bankadaki mevduattan, 26.386 TL tutarmdaki kismy ise iligki
olmayan tara{lardan diger alacaklardan kaynaklanmaktadir.

5.4.1.3 Likidite Riski:
Likidite riski, uzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinm bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti peregi varliklarinm tamanuna yakin kismunt nakit ve

benzeri kalemtler ile finansal yatinmlar oluglurmaktadir. Sirket yonetimi, varhklare ozkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan linansal yiikiimliliiklerinin. vade
dafihmini gostermekiedir. Tiirev olmayan. finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve
ddenmesi gereken en erken tarihfer esas almarak hazirlanmstir.

Defter Beklenen nakit Yadesi 3aya I 2ay
ahl 202 Lo i )
31 Arabk 2021 Befieri gthuglar toplamn  gegenler kadar arast
Tiirev olutayan finansal yiikiimli)akler - 33.560 - 33.560 -
Ticari borglar - - - - -
Diger borglar - 33.560 - 33.560 -
- 33.560 = 33.560 -

31.12.2021 tarihli finansal 1ablolar itibariyla Sirket’in likidite riski vadesi 3 aya kadar olan turev
olmayan finansal yikimliiliiklerden / diger borglardan kaynaklanmaktadir.

5.4.1.4 Faiz Oram Riski: a‘r‘ =
Sirketin para piyasalarinda  gergeklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulunduq [lgu
varliklardan kaynakli faiz orani riski-butunmaktadir. Sivket’in risk yénetimi programi™ gc,hcl
olarak finansal piyasalardakj-beljrafzligin, Sirket finansal performans) izerindeki pmans@’el

olumsuz etkilerinin minimize editrdesi tizerine odak| ktad:r.
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31122021 tarihli finansal tablotar itibaryla Sirket'in para pivasalarinda gergeklestirdi g
islemter kapsaminda elinde bul undurdugu varhklardan kaynakft 743.111 T1. tutarinda faiz oran;
riski bulunmaktadir.

5.4.1.5 Yabaner Para {Kur) Riski:

Izahnamenin 23.4. nolu Proforma Finansal Bilgiler baslikh bliimiinde de detaylarina yer
verildigi tzere, Sirket 01.03.2022 tarihinde Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu pay
oranimt %30°den %75°e yiikseltmistiv, S6z konusu saimn alma isleminde, satici 1arafa
01.07.2022 tarihinde 6denmek tizere 3.035.250 Amerikan Dolar borglanmusur. Séz konusu
bor¢ tutartnin déviz cinsinden olmasi sebebiyle Sirket kur riskine maruz kalmaktadir,

Ayriea, Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu %75 oramindaki paylar sebebiyle Erham
Enerji iizerinde konirol giictinit elde etmis ve by sebeple bu tarihten sonraki finansal
tablolarinda irham Enerji’yi konsolide etmeye baslanusiir. Dolaysiyla, gelirlerinin tamam
Amerikan Dolarr cinsinden olan Erham Enerji*nin konsolidasyona dahil edilmesiyle birlikte,
Sirket bor¢larimin yanenda gelirleri agisindan da déviz kuru riskine maruz kalmaktadir,

6. IHRACCT HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkmda gencl bilgi:

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni ¢ergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhir A.S, ticarel
unvanyla kurilmugtur. Sicket’in ticaret unvam, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17/03/2022
tarihli izni cercevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhft A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket’in [aaliyet konusu, girigim sermayesi yaurimiari, sermaye piyasasi araglar ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca beliflenecek difier varlik ve islemlerden olugan portfeyil isletmek ve
Sermaye plyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmakir.

6.1.1. ihrag::;mm ticaret unvani ve isletme ads:
Sirket’in ticaret unvams Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklift Anonim Sirketi’dir.,
Sirket’in igletme adi bulunmamaktadur, §

6.1.2. ihraccinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi: A

S

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi N

A Blok No:1 I Kap1 No:25 Sanyer / ISTA B

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigi | Istanbul Ticaret Sicili Midirligi

[
Ticaret Sicil Numarasi o~ )




Telefon ve Faks Numarslar:

Sirket [stanbul Ticaret Sicili'ne 16/06/2021 tarihinde tescil edilmiy ve siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4. [hracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzunat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayitl
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, infernet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Ticaret Unvani Pardus Girisim Sermayesi Yaurim Ortaklifi A.S.
Ortakligim Hokuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat 1.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

-k " T . -
Merkez Adresi ic Kapi No:25 Sanyer / ISTANBUL

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A BIok Noz!

Telefon: 212 371 18 00
Faks: 212 371 18 01

Internet Adresi www. pardusgirisim.com

6.1.5.Thragg faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni cergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhif: A.S. ticaret
anvamyla kurulmustur. Sirket'in ticaret unvam, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17/03/2022
tarihli izni cergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifn A.S. olarak degistirilmistir.
Sirketin faaliyet konusu, girisim sermayesi yatiumlary, sermaye piyasas: araglan ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfbyli isletmek ve
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faalivetlerde bulunmakar.

Sirket yinetim kuwrulunun 13.12:2021 1arihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan
¢ikarilng setmayesinin 90.000.000 TL arunlarak 120.000.000 TL'ye ¢ikanlmasina, sermaye
arurtminda b TL nominal degerli her bir payin satig fiyatinin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve
sermaye arlinmi nedeniyle ¢ikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylann, ortaklarin yeni
pay alma haklart tamamen kisulanarak ve tamami nakil olarak kargilammak suretiyle
74.999.000 TL nominal degerli kismmun halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher hyatla Sirket
ortaklarindan Murat GULER’e 15.001.000 TL nominal degerli kismumin ise halka arz
edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklanndan Giler Yatirim Holding A.S."ye
satilmasina karar verilmistir. S8z konusu sermaye arurimi 30.12.2021 tarihinde tjcaret siciline
tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TTSG de ilan edilmistir,
21.12.2021 taribinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Perakende Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat
A.§,'nin %4,88 oranindaki paylarmun 45.000.000 TL bedel tizerinden satin almmasina iliskin
“Hisse Alm Saum ve Ortaklik Sozlegmesi” imzalannus olup, bu kapsamda Pardus GSYO
tarafindan DMR Unlu Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir. L
23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS}nTn
GSYO’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarm %4,98'ine tekabiil eden bchexéi 1 'l‘__L
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel 6dencrek Arf Biofuit
sermayesine igtirak editmistir. By
24.12.2021 tarihinde Pardin

sermayesinin %4,92"sine ekabl
kavsiliginda dcvralmmlgpr-

70.000.000 TL olan ddenmis sermayesinin 105.241.000 T L've arinlmasi sirasinda l;ﬁrdgs e

i
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28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO taratindan Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin
3.626.030 TL nominal defierli sermayesinin %50'%sine tekabiil eden 1.813.015 TL nominal
deZetti paylarinm 29.943.729 TL kargth@inda devralinmasina ve Erham Enerji’nin 3.626.030
TL olan gdenmis sermayesinin 53.000.000 TL'ye viikseltilmesine karar verilmis olup, s5z
konusu islemler neticesinde toplam 59.887.458 TL tutarindaki ddeme islemleri tamamfannus
ve Pardus GSYO, Erham Enerji'nin 55.000.000 TL sermayesindeki paylarin %50°sine igtrrak
etmistir.
Pardus GSYO’nun 30.12.2021 tarihli ydnetim kurutu toplantisinda 2021-2025 yilan igin
gegerli olan Pardus GSYO'nun kayith sermaye tavanimn 120.000.000 TL'den 600.000.000
TL'ye artirtlmasina ve kaytth sermaye tavan gegerlilik siiresinin 2022-2026 yullar arasinda
olacak sekilde degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikanimy sermayesinin 120.000.000
TL'den 141.000.000 T L've arttmlmasima karar verilmis olup, séz konusu sermaye -arlirimi
29/03/2022 tarihinde jstanbyl Ticaret Siciline teseil edilmistir.
01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Hamdullah
CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) prubu paylarm 4.500.000 TL. nominal degerli
kisnu ile 18.500.000 TL nominal degerli (B} grubu paylarin 9.250.000 TL. nominal degerli
kisnm toplam 3.035.250 ABD Dolart karsiigiinda Hamdullah CEYLANdan satin alimigtir.
Aym tarihte ayrica, PARDUS GSYO'nun iliskili tarafi olan ICG Finansal Damgmanhk A.S.
tarafindan Erham Lnerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a aii 9.000.000 TL nominal
degerli (A) grubu paylann 4.500.000 TL nominal degierli kismi ile 18.500.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolar
karsiifinda Hamdullah CEYLAN dan satin almmustir. $6z konusu devir islemi sonucunda
Erham Enerji sermayesindeki paylarn %757 Pardus GSYO’ya; %257 iCG Finansal
Dantsmanlik’a ait olmustur,
S6z konusu satin alma isleminde, paylarin satin alma bedeli olan 3.035.250 Amerikan dolar
barg tutanmin  01.07.2022 tarihine kadar nakden ve defatén ddenmesi gerekmektedir, Satn
alma islemine iligkin olarak saticr taraf Hamdullah CEYLAN ile inzalanmig olan sGzlesme
geredi, Murat GULER tarafindan keside edilen ve Pardus GSYO'ya ¢iro edilen 1 USD=14 T
iizerinden hesaplanan 3.035.250 Amerikan Dolart karpilifn 42.493.500 TL tutarindaki 4
Temmuz 2022 arihli gek, Hamdullah CEYLAN’a teslim edilmiglir. 01.07.2022 1arihine kadar
Hamdullah CEYLAN"a olan 3.035.250 Amerikan Dolar tutarindaki borcun kapaiilmasiyla,
Heili ¢ekin cirosunun iptal edilerek kesidecisine iade edilecektir. Her haliikarda borg tutan
Amerikan Dolan cinsinden olup, &deme tarihinde 3.035.250 Amerikan Dolart ddeme
yapilacaktir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkndaki bilgiler:
Yokiur.

6.2. Yatirimlar: .
6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihragi;mjn,

dnemli yatrimlars ve bu yatirimlarin finansman yekilleri hakkanda bilgi: IR

"
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Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla yauirim portfiyiinde yer alan girisim serinayesi :snkellegmq

tliskin bilgiler asagida yer 'almak[aQF g e

Erham Encrji Urctim Samij\fl'*vz:l?-i’éaret AS.

Ticaret Unvan;

LKurulu.-_; Yeri




Faalivet Konusu Yenilenebilir Enerji
Yatirim Tarihi 28.12.202]
Toptam Yaurm: (TL) 39.887.458 FL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payt/ istirak Oran | 50,00
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (%) 50,00
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Crkas Tarihi Devam Etmekee
DMR Unlz Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Thracat A,
Ticaret Unvam  DMR Unlu Mamuller Oretim  Gida Toptan
Perakende Ihracat A S.

Kurulug Yeri Tiirkive
Faaliyet Konusu Dondurutmus unly mamuller tiretim]
Yatunm Tarihi 21.12.202]
Toplam Yatirim (TL) 45.000.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay / istirak Oran 4.88
(%)
PARPUS GSYO’nun Oy Hakk {%) 4,88
Finansman Yintemi Ozkaynak
Cikas Tarihi Devam Etmekte
Arf Bie Yenitencbilir Eneriji Uretim A.S.
Ticaret Unvan Arf Bio Yenilenebilir Enetji Uretim A.S.
Kurulus Yeri Tarkiye
Faaliyet Konusu Yenitenebilir Eerji, Giibre Uretimi ve Satun)
Yatirum Tarihi 23.12.2021 ‘
Toplam Yatriy (TL) 37.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi / Istirak Orani | 4,98

| (%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakk: (%) 4,98
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Cilug Tarihi Devam Eimekie
TurkNet Hletisim Hizmetleri A_S.

|_Ticaret Unvam TurkNet fletisim Hizmetleri AS.
Kurulus Yeri Tirkiye
Faalivet Konusu Telekomiinikasyon
Yatrim Tarihi 24.12.202]
Toplam Yatirum (TL) 47.300.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay / Istirak Ovam | 4,97
(%)
PARDUS GSYO nun Qy Hakk ( V) 4,92
Finansman Yéntemi f)zkaynak
Cikss Tarihi Devam Etmekie

Ihrageinm girisim sermayesi yatirimlariomn izahnamede yer alan finansal tablo dénemi olan
31.12.2021 sarihli finansal 1ablolarindaki gergege uygun degeri agagida gosterilmistir:

Girisim Sermayesi Yattrimlar (TL) 31.12.2021 ,
Erham Enerji 14_5.9[_3.02] y:
DMR Unlu Mamuller 62.818.459 7o

I

*01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO iar jlindan Erbam Enerji sermayesinde Hamdullah CEYLANa ’ﬁ:;l.f)..t)hdzﬁqgj
.500.000 TL. nominal g gerli kusmy ile 18.500.000 TL nominali:gegerﬁ{lz.)g_:,
5] degerli kismu toplam™g035.230 MBD Dolart karsihSinda i%ag;ltful-lah;
rham Ener
MJtibaryladfu oran %750

e yitkselmistir,

r:nhyesind%kg‘z‘fay orani ve oy hakk orant 2




Arf Bio 83.406.841
TurkNet 61.372.94]
TOPLAM 353.511.262

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret AS.

Erham Enerji 13.12.20]

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Loft Residence Blok No: 201 I¢ Kap1 No:74 Sishi/lstanbul’dur.

Erhamt Enerji*nin ana f

tretilen elektrik enerjisinin miiglerilere satisim saglamakur,
kaynaklarmdan giineg enerjisinden elektrik Giretimi alamnda faaliyet gostermekte olup meveut
durumda Isparta, Mugla/Fethiye ve Nigdede yer
Glines Enerjisi Santrallerine sahiptir,

Erham Enerji*nin 31.12.202]
sermayesindeki paylarin %50°si 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 TL
karsihginda saun alinnistir. Daha sonra, Echam Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 tarihinde
Istanbul Ticaret Sieiline tescil edilen nakit sermaye artinm ife 3.626.030 TL’den 55.000.000
TLl've ¢ikanilmus olup,

sermayesinde sahip oldu

01.03.2022 tarihinde |

CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin 4.300.000 TL nominal degerli
kismr ile 18.500.000 TL nominal deferli (B) grubu paylann 9.250.000 TI. noninal degerli
kKismt toplam 3.035.250 ABD Dolan kargiliginda Hamdullah CEYLAN dan satin alinmgtir,

Aym tarible ayrica, Pa

tarafindan Erham Gnerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal
deferli (A) grubu paylann 4.500.600 TL

degerli (B) grubu paylas
kargiliginda Hamduilah

Bu kapsamda, Erham Enerji’nin izahname larihi itibanyla ortakhk yapist agagidaki tabloda yer

Ay

3 tarihinde istanbul*da kurulmugtur. Erham Enerji’nin merkez adres

aaliyeti elekirik enerjisi tiretim tesis; kurmak, isletmelere kiralamak,
Sirket yenilenebilir enerji

alan ve toplam kurulu giicii | 1.4 MW olan

tarihi itibaryla Gdenmiy sermayesi 3.626.030 TL olup

Pardus GSYO siz konusu sermaye  artirrmina Erham Lner;j:
18u pay1 oraninda katlnugtir,

Pardus GSYO tarafindan  Erham Lnerji sermayesinde Hamdullah

rdus GSYO'nun iligkili taraft olan ICG Finansal Danigmanhik A S.
nominal degerli kismy ile 18.500.000 TL nominal
' 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolari
CEYLAN’dan satin alinnustir,

almaktadir:
Adr-Soyadi / Unvam Gf:l-‘:us Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay (%) Oy Hakka (%)
, A 13.500.000 24,54 24 .54
Pardus GSYO B 27.750.000 50,46 50,46
1€G Finaneal A 4.500.000 8,18 8,18
ansa B 9.250.000 16,82 16,82
TOPLAM 55.000.000 100,00 100,00

Erbam  Enerji  biinyesindeki Isparta GES Nisan/20167da, Mugla/Fethiye'deki  GES
Aguslos/2016°da devreye alinmustir, Erham Enetji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor ilgesi,
Badak Koyii sinirtan icerisinde Canak Mevkii'nde ver alan 127 ada 18?19-2{)~2l-22~23';;f4;-‘~“:

numarah parseller iizerinde kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe glice sahip Giineg ),‘Eﬁerj'i ;
Santrallerinin (7 adet) 6.110.000 ABD Dolar + KDV bedel iizerinden satin alimmasi i% At:ts,fa
Enerji Insaar Turizm Sanayi ve Tjcarel A.S. ve Bor Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret %{\&»“1 :

Yo PR
1 'l~'a’. Jv Ao PR
® Sirkel esas sbzlesmesinin IS’in fesi uyarinca Sirket$jr6 kizideyglugan ydnetim kuralu flyelerinin baﬁl_@s;z,"‘I' B
liyeler drsindaki 4 iivesi {A) Gruby pay sahiplerinin glisterd i Jatlaylar arasmdan olmak idzere, gene) kuyl Y

(B) grubepaylark titinmig herhangi bigtintiyaz bulunmamakiadsr. =~ 77~

tarafindan segilir. Sirkel es sézlesmesiin Da




sbizlesme imzalamig olup, s6z konusu santrallerin devir ve gdeme islemleri 12.01.2022 tarihi

itibanyia tamamlanmistir. S6z konusy saun alma sonrasmda Erham Enerji bimyesindeki

santrallerin kurulu giici | L4 MW'a ulagmstyr,

Erham Enerji’nin meveyr durumda sahip oldugu GES’ler lisanssiz firetim yapmakta olup, her
bir santral gecici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil boyunca trettikleri elekrigi YEKDEN
kapsamuinda 13,3 ABD Dolart cent/kWh fiyatla devlete saymng hakkma sahiptir. By dogruliuda
Erham  Enerji*nin sahip  oldugu [sparta  GES'in Nisan/2026, Mugla/Fethive GES'in
Afustos/2026"va ve Nigde de yer alan GES’lerin May1s/2025'¢ kadar direttikleri elekirigi 133

ABD Dolarr cent/k Wh sabit fiyatla sisteme satma hakk; bulunmakiadir,

Erham Enerji'nin 01 01.2021-31.12,207] ddnemine iliskin olarak T FRS uy
ve bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosy ve gelir tablosu kal
almaktadir:

armea hazirlanmg
emleri agagida yer

Erham Enerji Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.202]
Dinen Varhiklay

Nakit ve Nakit Benzerleri 68.006.473
Ticari Alacakiar 1.752.161

Pesin Odenmis Giderler 16.828

Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varlikiar 53286
Diger Dénen Varliklar 347,495
Toplam Disnen Varliklar 70.176.243
Duran Varliklar

Diger Alacaklar 3090
Maddi Duran Varliklar 364.666.013 |
{ Toplam Duran Varliklar 364.671.103
Toplam Varliklar 434.847.346

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalanin Kjsa Vadeli Kistmlar 1.298.301
Ticari Borglar 77.438.137
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 40.636
Diger Borglar 9.045.896
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.828.970
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadel Borglanmalar 2.548.42]

Uzun Vadeli Kargihklar 27.753
Ertelenmis Veroj Yikiimliiligi 36.054.453
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 58.630,627 -
Toplam Yiikiimliilikler 4659507
Ozkaynaklar g T el e R
Odenmis Sermaye I 3826030}
Sermaye Avanslarg ™ 3§5988’i@5 :
Birtkmis Diger KapsamixGelict o) 220 384768 e
Gegmis Yillar KarlanLZ’g’i?érm 372.76pt

Ifatai o= 4.116.73

Dénern Net Kary
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Toplam Ozkaynaklar 288.387.749
Toplam Kaynaklar 434.847.346
Lrham Enerji Gelir Tablosn (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasilat 8.042.413
Satiglartn Maliyeti (3.838.694)
Briit Kar/Zarar 4.203.721
Genel Yonetim Giderleri (3.528.959)
Esas Faaliyetlerden Diser Gelirler 4.973.773
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (256,086)
Esas Faaliyet Kart / Zaran 5.392.451
| Finansman Gelirleri 643.107
Finansman Giderleri (455/252)
Vergi Oneesi Dénem Karx 5.580.306
Dénem Net Kan 4.116.733

* Exham Enerji'nin 31.12.2021 tarihli [mnansal tablolarmda birikmig diger kapsamh gefirlerinde 31.12.2020 tarihli
finansal tablolara géire 169.006.419 T, artig meydana gelmis olup, sz konusut artig Erham Enerji biinyesindeki
.4 MW Kurulu giicii olan giines enerjisi santrallerinin yeniden degerleme farkindan Kaynaklanmaktadir,

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat AS.

DMR Uniu Mamuller’c bélinme yoluyla devrotunan Simit Saray1 Yatinm ve Ticaret A.S.'nin
liretim operasyonlan olarak 2005 vilinda Samandnr&/Sancaktepe’de ku,rulmu;; olup, 3.600
metrekare kapah alana sahiptir. Fabrika jle baslica simit, pogaca, agma, pizza, borek gibi
driinlerin fivetimi saglanmaktadir,

DMR Unlu Mamulter, DMR Turizm Sporlif Faaliyeller Gida Tarim Ingaat Otomotiv Pazarlama
ve Ticaret Limited Sirketi’nin 27.04.2021 tarih ve 10317 sayih TTSG'de ilan tiir ve unvan
degigikligi ile DMR Unlu Mamuller Uretim Guda Toptan Perakende fhracat A.S. unvamim
alnustr.

16.08.2021 tarih ve 10388 sayih TTSG de ilan edilen kismi béliinme ile sermaye artirumi
sonucunda DMR Unlu Mamuiler’in sermayesi 100.000 TL’den. 50.141.600 TL ye artinlvus
olup, arnlan 30.041.600 ‘Il sermayentn  50.041.596,85 TL’si Istanbul Ticaret Sicil
Mudtirtigii'nin 545990 sicil numarasinda kayuh Simit Sarayi Yatimm ve Ticaret A.S. nin
aktifinde yer alan 50.041.596,85 TI, toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan uniy
mamuller tiretim tesisi, fabrika arsasl, binast ve miigtemilatirn, 3320 saytlt Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 19/3-b ve 20°nei maddeleri ile 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159-179
maddeleri uyarinca kismi bgliinme yolu ile sermaye olarak konulmas ile kargilanmusur. Geriye
kalan 3,15 TL nin tamam: ise DMR Unlu Mamuller hissedart larafindan nakden taahhiit edilmis
ve tamam tescilden dnce Gdenmistir. 05.10.2021 tarth ve 10423 saytlt TTSG de ilan edien™ 17 -
sermaye artirims ife DMR Unlu Mamuller’in sermayesi 50.141.600 TL’den 90.141.60 ';7{IT'I._43{:,’% R R
yikseltiimig olup, artirdan 40.000.000 TL tuiarindaki sermayenin 25.561.061 TL lLl'%él‘ll‘lﬂaJ}\l 4
Kismi Simit Sarayr Yatinm ve Ticaret *5."nin, 12.000.000 TL tutarmdaki kismi isei RE=PIE '
Portfoy Yénetimi A.S. Perakende Giriim Sermayesi Yatrim Fonu DMR Unly l’\flainﬁl__!‘é;"alﬂ.'_i:;‘_w L E
olan alacagimin sermayeye ilave si suretiyle, bak{ys2.438:939 TL tutan ise SimitSafay: ..

Yatirun ve Ticaret A.S. tarafir ot g




21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfty

Sermayesi Yatinm Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller {J
A.5.'nin %488 oranmdaki paylarmin 43.000.060 TL,
"Misse Alim Satim ve Ortakiik Sézlesmesi”
taralindan DMR Unlu Mamuller’e

bedel tizerinden saim alin

94,88 oraninda istirak edilmistir.

Bu kapsamda, DMR Uniu Mamuller’in izahname tarihi iiib
almaktadir:

Yonetimi A.S. Perakende Girigh
retim Ghda Toptan Perakende Thraca

imzalanmus olup, buy kapsamda Pardus GSY(

masina iligkiy

anyla ortaklik yapisi asagida yer

et

S —

Adr-Soyadt / Unvam Gl::iu Serm(;)gPayl Scrm(s:%e): Payt Oytfi:;kkl
Simit Sarav1 Yatirim ve Ticaret AS. Af 63.099.120 70,00 70,00
R!i:P.[E lq’ortfﬁy Y_fjnel‘imi AS. Perakende B 2.643.480 2512 25,12
Girigim Sermayesi Yaurim Fonu
| Pardus GSYO B 4.399.000 4,88 4,88
TOPLAM i1, 141.600 100,00 HI0,00

DMR Unlu Mamuller®
adresinde bulunan ana iiretim tesislerinde 06.02.2022 tarihinde

raporuna gore yangimn mayalama iinitesi igerisindeki bantlarm hareket etme

motorlarin elektrik tesisau ve motorun elektrik baglanti noktasinda meydana gelen kisa
devrefagir 1stnmal‘ark vs. nedenlerden dolay: kablo izolelerini erimesi ve meydana gelen kisa
0 izalelerini twtusturmas; ve mayalama tinitesi PVC bant ve cephe poliiiretan

devre sonucu kabl

kaplamasina sirayeti ile yangimn baglanug oldugu anlagthmgtir,

S8z konusu yangindan &tiirii 11.698.409 TL + KDV olmak fizere toplamda 13.804

¢tkmusur. Sigoria firmas tarafindan hasarin 10.639.079 TL’si 1azmin edilmis 3.1
laznmn edilememistir,

DMR Unlu Mamutler’in Yangin sonrasinda Subat ve Mart ayinda iire

Nisan ayinm ortasim bulmustur,

DMR Unlu Mamuller'in 01.01.2021-31.12.2021 dénemine iligkin olarak TF

hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri

asadida ver almakiadyr:

in Eyiip Sultan Mah. ibni Sina Caddesi No:21 Sancaktepe / Istanbul
yangm ciknugstir. Ekspertiz

A23 TL zarar

timi durmug, ardmdan
Nisan ayinda fabrika tekrar faaliyete gecmistir. Fabrikamn eski kapasitesi ile ¢alisma siireci

sini saglayan

65.044 TLsi

RS uyarinca

DMR Unlu Mamuller Finansal Durum Tablesu (TL)

31.12.2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.231.624
Ticari Alacaklar 38.437.980
Digier Alacaklar 136.338
Stoklar 12.445.779
Pesin Odenmis Giderler 20.351.813
Diger Dénen Varliklar 7.336:758 4, 4
Toplam Dénen Varhkiar 80,940.294],
Duran Varliklar Fow e -
Diger Alacaklar K * {55;32(‘)'
Maddi Duran Varlikfar L 93210421
Maddi Olmayan Duran Varliklar | - 5,270.869




Pegin Odenmis Giderler 2.081.986
Diger Duran Varhklar 1.620.266
Toplam Duran Varhikiar 98.239.362
Toplam Varhklar 179.179.656
Kisa Vadeli Yitkimliilikler
Uzun Vadeli Borelanmalarm Kisa Vadeli Kisimlary 662.919
Ticari Borelar 37.729.178
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgiar 2.752.343
Diger Borglar 3.646.436
Ertelenmis Gelirler 8.08%.682
Dénem Karr Vergi Yiikiiml tilitgii 372.857
Kisa Vadeli Karsthiklar 966.914
Toplam Kisa Vadeli Y iikiimliiliikler 54.21%.309
Uzun Vadeli Yiikiimliiliilder
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5151569
Uzun Vadeli Karsihklar 1.822,907
Ertelenmis Vergi Yiiktimliiltigi 7.197.286
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimldiiliikler 14,171,762
Toplam Yiikiimliiliikier 68.391.071
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 90.141.600
Birlesmeden Kaynaklanan (52561':naye Farklan (20.502.1235)
Ifar veya Zara_rda Yeni‘cllen Smtﬂandmlmayacak Bivikmig Diger 35.293.001
Kapsamh Gelirler ve Giderler
Gegmis Yillar Karlary/Zararlarn 3.183.160
Dénem Net Kart/Zaran 2,742,659
Toptam ﬁzkaynakiar 110,788.585
Toplam Kaynaklar 179.179.656
DMR Unlu Mamuller Gelir Tablosu (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasalat 61.002.574
Sauslarin Maliveti (45.026.837)
Briit Kar 15.975.717
Genel Yanetim Giderleri (1.894.437)
Pazarlama Giderleri (9.367.411)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11,684.241
Esas Faaliyetierden Dj ger Giderler (12.103.939)
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 4.294.171
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 94940 T
Yalinm Faaliyetlerinden Giderler (4'53‘(3 2) :‘t
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart/ Zarar 3955681 .
Finansman Gelirleri P )j - *i]g}”g‘j:} ’ '_:,';;’l
Finansman Giderleri ~ >>— NN (632.410)] G
Siirdiiriilen F: aaEiygﬂ/ eréi ) si Kars R@@n‘nrpl e 3.496.685 |
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| Dénem Net Kar 2.742.659

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Arf Bio, 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirfiigiine tescil olunarak kurulmustur,
Arf Bio"nun adresi Cinnah Caddesi, no:52/7-8 Cankaya'dr,
Arf Bio'nun enerji santrali, giibre firetim yatinmian, karbon kentran sattg gelirleri ve giines
enerjisi santrali yatmmlart dahilinde temel faal iyetleri agagidaki gibidir.

- Biyogaz enerji elektrik firetim faaliyetleri

- Kati organomineral giibre iiretim taaliyetleri

- Sivi erganemineral giibre iiretim faaliyetleri

- Sivi dékme (ambalajsiz) organomineral giibre Gretim faaliyetleri
- Giiney enerjisi santeali (Hibrit GES) taaliyetleri

- Karboen kontrati sans gelirleri

Arf Bio nunizmir/Odemis ilcesinde yer alan 4.8 MW kurulu giiciindeki biyogaz 1esisi ile
bilyitkbag hayvan atgr ile cesitli bitkisel/hayvansal girdileri (misir silajy, patates yesili vb.)
kullanarak elekirik {iretimi gergeklestirmektedir.

Arf Bio’nun tiretim lisans: 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik bir
stireyl kapsamaktadir. Arf Bio Odemis’te bulunan biyogaz elekirik santralinde ilk deneme
firetimini 31 Ekim 2018°de gerceklestirmistir. Soz konusu deneme iiretimi sonrast 4,8 MW ik
tesisin gegici kabulu yapilmustir. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine parallel iki hat
meveultur. | Ocak 2019 tarihinden itibaren yaklagik 2,4 MW kapasiteli birinci kisim devreye
almmigtir. Mart 2020 déneminde yaklagik 2.4 MW kapasiteli tesisin ikinci kisou devreye
ahnmigr. Arf Bio YEKDEM kapsamina dahil olup, trettigi elektrifi YEKDEM kapsaminda
13.3 ABD Dolari cent’kWh fiyaila devlete satma hakkima sahiptir,

Arf Bio'nun Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde giibre dretinine yonelik yatrimian
bulunmaktadir. Organik kékenli bitki ve siit inegi diskilanindan hem enerji elde hem de atiklarin
topraga kazandinlarak ¢evrenin korunmasim saglamaktadir, Sirket 2021 yitinda organomineral
giibre {iretim tesisi yatirnmina baslams olup, giibre tiretim tesisi ile birlikie meveut tesis entegre
bir vapiya kavusmustur,

23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
70.000.000 TL olan Gdenmis sermayesinin 105.241.000 TL've artiilmas: swasinda Pardyg-se-m ..
GSYQ'va tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylann %4,98'ine tekabiil eden beheri\ﬁ;‘-‘;f,!; S Y
nominal deerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel ddenerek Arl’Bi’o‘nu_p AT
sermayesine istirak edifmistir. Izaliname tarihi itibariyla Arf Bio’nun ortakhk yapisi asag;fda )icq;%’ N RN
almaktadir: ‘ ::__“.f{}jn Pl

o \[\Serimaye Pay; | Sermaye Pay: | QyHaklu | ?
Adl—SuyadllUnv/ap/y - Pay Grubu (TL) > (%) S Lo




RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. ARF ; _ N
[ Girigim Sermayesi Yatirum Fonu A 100.000.000 93,02 93’02j
| Pardus GSYO B 5.241.000 4,98 4,98
TOPLAM 105.241.000 100,00 100,00

Arf Bio’nun 01.01.2021-31,12.2021 donemine iliskin ol
bagimsiz denetimden geemis {inansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agafida ver

arak TFRS uyarinca hazirfanmis ve

almaktadir:

Arf Bio Finansal Durnm Tablosu (TL) 31.12.2021
Diénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 44.793.091
Diger Alacaklar 149.933.850
Stoklar 1.144,733
Pesin Odenmis Giderler 1.003,799
Diger Dénen Varliklar 15162
Toplam Dénen Varliklay 196.890.635
Duran Varliklar

Yaurim Amagh Gayrimenkulier 4.415,000

Maddi Duran Varliklar

271.135,659

Maddi Olmayan Duran Varhiklar 29681
Pesin Gdenmis Giderler 44825
Diger Duran Varhiklar 8.955.115
Toplam Duran Varhkiar 284.580.280
Toplam Varliklar 481.470.915
Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler

Kisa Vadeli Borclanmalar 3.849.023
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 24.580.017
Ticari Borglar 1.320.328
Diger Borglar 9.315.433
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 43,288
Ertelenmis Gelirler 1.774.302
Dénem Kari Vergi Yiikiimliliigti 6.043.572
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.193.589
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.119.754
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikter

Uzun Vadeli Borglanmalar 87.549.130

Diger Borclar

18,225,862

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yilkiimlilugi

H/ﬁ@;' i

3788634

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

138.704 £9

Toplam Yiikiimliiliikler v

()zkaynaklar e r

186 824,363

A2

T Arf Bio’nun esas s8zlegmesi
tamainy A Gruby pay salipfe
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olusmaktadir,
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Odenmis Sermaye 105.241.060
Pay Ihra¢ Primleri 32.239.000
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandinimayacak Birikmis Diger -

Kapsamii Gelir 26.801.060
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandin lacak Birikmis Diger Kapsaml) -

Gelir 246.837
Gegmis Yillar Karlan/Zararlar (1.716.391)
Dénem Net Kar/Zarart 101.815.046
Toplam Ozkaynaklar 294.646.552
Toplam Kaynaklar 481.470.915

Arxf Bio Gelir Tablosu (TL)

01.01.2021-31.122021

Hasilat

21.158.507

Satiglarin Maliyeti (28.960/698)
Briit Zarar (7.802.191)
Genel Yonetim Giderleri (1.946.460)
Pazarlama Giderleri (93.903)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 302,728
Lsas Faalivetlerden Di Ber Giderler (650.999)
Esas Faaliyet Zarar (10.190.827)

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler®

142.155.660

Yaunm Faaliyetlerinden Giderler

(1.314.810)

Finansman Geliri Oncesi F aaliyet Kan 130.630.023
Finansman Gelirleri 3.180.922
Finansman Giderleri (4.865.493)
Vergi Oncesi Dinem Kari 128.965.452
Dénem Net Kari 101.815.046

TurkNet Detigim Hizmetleri A.S.

TurkNet, 06.07.1995 tarihinde fstanbul Ticaret Sicili Midirliigtine teseil olunaralk Kurulmugtur.,
TurkNer’in adresi Fulya, Torun Center, Biiyiikdere Caddesi, No:74, A/89 D, A Blok
Sisli/lstanbul’dur

TurkNet telekom pazarinda bireylere ve gesitii biiyiiklikteki kurumiara telefon, toplu internet,
Gzel sanal ag (IP MPLS VPN), veri nerkezi ve barindirma hizmetleri sunmaktadir, TurkNel,
bireysel miigteri segmentinde kullanicilara internet ve ses (telefon) hizmetlerini igeren tek paket
ile hizmet saglamaktadir. TurkNet, bireysel kullanicilarin ev ici iletigim ihtiyaglarim kargilayan

yitksek luzli ve kolasiz internet (ADSL/VDSL) ve telefon hizmetleri sunmaktadir. A};Lma:" o
TurkNet"in yiirtitmekte oldugu fiber optic alt yapi yatinmlari ile belirli bolgelerde l'lberj{ﬁiergt'"

hizmeti de sunmakiadr. 4

i

® llgili bakiyenin 142,139, 74741,

L -




- internet erigimi: ADSL, G.SHDSL, MetroEthemnet, yerel ve yluslararast kiralik devre.

VPN erisimi: Subeler/ofisler arast 5ze] sanal ag (IP MPLS VPN),

= Sabit telefon hizmetleri: Yerel ve tzak mesafe telefon hizmetleri, numara lasima ve
‘tahsisi (cografi ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢goklu hatlar,

- Veri merkezi hizmetleri: Alan kiralama {Co-location), sanal sunucu kiralama,
VPS/VDS, kesintisiz internet erigimi, back up veya depolama, loglama, email
websitesi barindirma, giivenlik yonetimi hizmetleri (sanal & yonetilen UTM),

24.12.2021 arihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet lletigim  Hizmetleri A.S. nin
sermayesinin %4,92 sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL
karsihginda RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. lot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’ndan
devralmnustir. [zahname tarihi i tibarryla TurkNet'in ortakik yapisi agagida yer almakiadir.

e - Pay Sermaye Pay1 | Sermaye Pave Oy Hakla
Adi-Soyadi / Unvam Gruby?® (TDL.) ¥ (u}:) ¥ ¥ (%)
Cem Melmet CELEBILER A 7.840.000 29,40 29.40
Mehmet Jzzi CELEBILER A 2.720.000 10,20 | 19,20
Nedim Halet CELEBILER A 3.200.000 12,00 12,00
Yunus Sami CELEBILER A 2.240.,000 8,40 8,40
RE—PIE_ l?qnloy Ynneupn AS. lol B 9.355.730 35.08 35.08
Tech Girigim Sermayesi Yaurim Fonu
Pardus GSYO B 1.310.937 4,92 4,92
TOPLAM 26.666.667 100,00 100,00

TurkNet’in 01.01.2021-31.12.2021 donemine iligkin olarak TFRS uyarinea hazirlanmis ve
bagmsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agagda yer

almaktadur:
TurkNet Finansal Darum Tablosu (TL) _ 31.12.2[)21
Diénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 11.935.606
Ticari Alacaklar 40.720.635
Diger Alacaklar 296.063
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 1.328.043
Stoklar 6.674.868
Pesin Odenmis Giderler 2.513.742
 Diger Déinen Varliklar 3.883.305
Toplam Dénen Varliklar 67.352.262
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 4,96().7:
Maddi Duran Varliklar 195.940.099
Kullanm Hakk: Varhklar 15_59'§{).5"‘-"
Serefive

%, A
” TurkNet esas sézlegmesinin 9 uncu maddbsi uyaringa, 7 kisiden olugan ydneitm kuralunun, 3 ityesi A Gru_bu.pfny:
sahipleri tarafindan, 2 tyesi B gl sghipleri taralindan, 2 tivesi ise her bir grup taralindan | iiye olmak {zere.,
ghsterilecek ve Kurumsal Yopetipi

Bi cerevesinde bagimeighk kritelerini tagiyan adaylar arasdan genel "

kurul tarafindan secilmektedit ergevesinde yonetim ke tlu bafham A Grubu, ytnetin kuruln baskan
yarduncisy ise B Grubu pg sifiiplesj-atafimdan posterilec ayju- i redir.
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Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varlikiar

205.576.268
Pesin Odenmis Giderler 7.541.690
Toplam Duran Varhikiar 467.712.676
Toplam Varhklar 335.064.938
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.083.216
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadel; Kisimlan 59.508.263
Ticari Borglar 175.199.055
Galsanlara Sagilanan Faydalar Kapsanunda Borglar 7.917.463
Diger Borclar 26.242
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlaliikler 22,152,921
Kisa Vadeli Karsitikiar 12.840019
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 13.784,953

Toplam Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

295,515,032

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

63.332/446

Miigteri S8zlesmelerinden Dogan Yiikiimlaliikler 36.626,293
Uzun Vadeli Karsihklar 4.454.025
Ertelenmis Vergi Yiikdmliiltigi 7.882.349
Toplam Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler 112,295,113
Toplam Yiikiimliilikler 407.810.145
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

26.682.189

Pay Sahiplerinin {lave Sermaye Katkilan

43.308.661

Paylara lliskin Primler

13.147.527

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis V eva Isletmeleri Iceren Birlesmelerin

59.750.091

Esas Faalivet Kar // lf

Cikisi
Kar veya Zararda chidcn Stniflandinimayacak Birikmis Diger (3.980.743)
Kapsamli Gelirler/(Giderler)
Gegmis Yillar Zararlar (37.771.166)
Net Dinem Kart 26.127.236
Toplam Ozkaynaklar 127.254.793
Toplam Kaynaklar | 535.064.938
TurkNet Gelir Tablosu (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasilat | 607.258.897
Satiglarin Maliveti | (#12.448.536)
Ticari Faaliyetlerden Briit iar 194810361
Genel Yénetim Giderleri (389 7.33?9)_
Pazartama Giderleri (35.93_-2_4865); i
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (3.65@.4%4)_,
Esas Faaliyetlerden Diger Gelinldy™ 3504.348]
Esas Faaliyetlerden Diger%ed}!r : (13.33?{3:9“&6).5 .
N s | 5518270417

CaFiTal

e



TFRS 9 uyaninca belirlenen deger diigiikltgts (zararlan) ve deger

disiklugi zararlarinm ; plaileri (-) (1.122.772)
Finansman Gideri Oneesi F azliyet Kan 54.059.932
Finansman Gelirleri 10.123,980
Finansman Giderleri {42.176.825)
Siirditriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary 22.007.087
Siirdiiriilen Faaliyetler Diinem Kari 26.127.236

6.2.2. Ihrager tarafindan yapimakta olan yatirmm§armn miteligi, tamamlanma derccesi

cofrafi dafilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihraccinin yonetim organ tarafindan gelecefic yonelik snemli yatirnmlar hakk

ilrageyr baglayier olarak alman kararlar, Yapilan sézlesmeler ve dier girisimler

hakkmda bilgi:

Sirket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayili ySnetim kuruly toplantisinda karara baglanan

02/06/2022 tarihli Sermaye Artaimimdan Elde Edilecek Fonuh Kullaninmna lliskin Yén

Kurulu Raporu uyarinca Sirkel’in sermaye artirim) yolu ile ihra¢ edilecek 55.000.000 Ti
nominal degerti (B) Gruby paylarimin ihrag ve halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz
giderleri dissiildiikten sonra kalan kismmna iligkin planlanan kullamm yetleri asagidaki gibidir-

Meveut Yatinmmdan Kaynaklanan Borcun Odenmesi:

Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %350 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet k
giney enerji santrallerinden venilenebilir elektrik enerjisi dretmek olan Erham LEnerji'nin

%30 oramndaki paylarinm %30’si (toplam sermayenin %25%) 01.03.2022 tarihinde Pardus
GSYO rarafindan satin almmigtir. Béylelikle Pardus GSYO nun Erham Enerji sermayesinde

sahip oldugu paylarin oram %75% ulagmistir. Erham Enerji’nin %25%ine tekabiil eden payl
alig bedeli 3.035,250 Amerikan Dolar’dur. Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.03

Amerikan Dolan witanindaki kisnn Erham Enerji'nin %25 oramndaki paylanmn alimindan

inda

etiin

onusy)
difier

annin
3.250

kaynaklanan borcun Sdenmesinde kullamlacakiir. S6z konusu deme tutan, halka arzdan Sirket

taratindan elde edilecek fonun yaklasik %40™ it olusturmaktadir (d6viz kuruna bagh olarak oran

degiskenlik gosterebilecektir. )

Yeni Girigim Sermayesi Yatirimy Imkanlarinn Finansmany:

Malka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylaninin %25"Inin alinundan kaynakanan
borcun ddenmesi sonrasinda kalan kismunm asgati olarak %90’ 1un, Erham Lnerji’de yapilacak
sermaye artinmiyla Erham Enerji'nin sahip oldugu giines enerjisine dayali yenilenebilir enerji

kurulu giiciiniin artirlmasinda ve/veya glines enerijisi santrali portfSyti bulunan yeni strketlerin.. ..

Pardus GSYO biinyesine katiimasinda kullanuhmas: planlanmaktadir. ﬁz;‘»‘i: By
S8z konusu yatinm tutanimn, halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek fonllnﬁ.j;ak}il;‘ljcv'- R

%035ini olusturmaktadir (doviz kurwa bagh olarak oran degigkenlik g(’isterebilecekliiﬁ.)" ‘
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bilisim teknolojileri olmak lizere, biiytime potansiyeli olan sektdelerde faaliyet gosteren girigin
yalrimlannin finansmaninda kullamhnas: plantanmaktadur. Halka arzdan elde edilen fonun,
yukarida belirtilen borcun ddenmesi ve yeni girisim yatirimlarinn yapilmasina kadarki siirecte,
[11-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Digkin Esaslar Tebligi*nin 20, 21 ve
22 nei maddeleri bagta olmak fizere, sermaye piyasast mevzuatinda ver alan ve girisin
sermayesi yatiim  ortakliklariun portféy simrlamalarina tligkin  hiikiimler adiz Gniinde
bulundurularak degerlendirilmesi planlanmaktadir, |

=

ot

6.2.4. ihracglyla Hgili tesvik ve stibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullari hakkinda bilgi:
Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alankar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecel sekilde ilirager faaliyetleri hakkmda bilgi:

~Sirket Sermaye Piyasas: Kurul u'nun 08/04/2021 tarihli izni gergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigs A'S. ticaret
unvamyla kuculmustur. Sicket’in ticaret unvani, Sermaye Pivasas| Kurelu*nun 17/03/2022
tavihli  izni  gercevesinde Pardus  Girisim Sermayesi  Yatinm Ortakhigt A8, olarak
degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu; girigim sermayesi yatrimlari, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye
Piyasast Kurulunca belirlenecek difer varlik ve islemlerden olugan portfiyii isletmek ve
sermaye piyasasi mevzuatinda jzin verilen difer faaliyetlerde bulunmakur, Sirket, Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun 111-48.3 sayilt Girigim Sermayesi Yatrm Ortakhiklarma Ifiskin Esaslar
Tebiigt uyarinca bu Teblig’de tarmmlanan nitelikteki girigim sirketlerine yatinm yapmakiadir,
Sirket’in izahnamede yer almas: gereken [inansal tabla tarihj olan 31.12.2021 tarihi itibaryla
girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:
| Erham Eneriji Uretim Sanayi ve Ticaret A_S.

- Ticaret Unvam Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticarel AS.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Yenilenebilir Encrji
Yahrim Tarihi 1 28.12.2021
Toplam Yatirmm (TL) : S9.8R7.438 TL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1/ Istirak Oram | 30,00
(%)w
PARDUS GSYO’nun Oy Haki ( %) 50,00
Finansman Yintemi Ozkavnak
| Cikas Tarihi Devam Eimekte

DMR Untu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende fhracat A.S. _ A NN
Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim r:;.‘(jldfr "I'_qp;j] n ’;-5
 Perakende ihracat A.S. i 1
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3 - ay orant ve oy hakki orani
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rFlsiurulu:s Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Dondurulmug unlu manwller tretimi
Yatirun Tarili : 21.12.202]
Toplam Yatrim (TL) 45.000.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi/ Istirak Oram | 4.88
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakia (Vo) 1,88
Finansman Yéntemi OQubeaynak
kg Tarihi Devam Eimekie
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Dretim A.S. ' '
Ticaret Unvam Atl Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S,
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Yenilenebilir Enerji, Gitbre Uretimi ve Satrmi
Yatirim Tarihi 23.12.202]
Toplam Yatirim (TL) 37.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi/ Istirak Oram 4,98
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (V) 4,98
Firansman Yontemi Ozkaynak
Cikis Tarihi Devam Eimekte
TurkNet iletisim Hizmetleri A.S.
Ticaret Unvam TurkNet ifetigim Hizmetleri A.S.
Kurulus Yeri Titrkive
Faaliyet Konuso Telekomiinikasyon
Yaturm Tarihi 24.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 47.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1/ Istirak Oram 4,92
PARDUS GSYOQ'nun Oy Hakki (%) 4,92
Finansman Yantemi Ozkaynak
Chkis Tarihi Devam Etmekte

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Erham Enerji’nin ana faaliveti elektrik enerjisi tretim tesisi kurmak, igletmelere kiralamak,
tretilen elektrik enerjisinin migterilere  satigm saglamakir. Sirket yenilenebilir enerji
kaynaklarmdan giines enerjisinden elektrik tiretimi alaminda faaliyet gstermekte olup mevceut
durumda Isparta, Mugla/Fethiye ve Nigde’de yer alan Giines Enerjisi Santrallerine sahiptir.

Erham Enerji binyesindeki Isparta  GES Nisan/2016°da, Mugla/Fethiye’deki GES
Agustos/2016’da devreye alinmustir. Erham Enerji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor [lgesi,
Badak K&vi siirlart igerisinde Canak Mevkii'nde ver alan 127 ada 18-19-20-21-22-23-24
numaralt parseller tzerinde kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe glice sahip Giney Enerji
Santrallerinin (7 adet) 6.1 10.000 ABD Dolar + KDYV bedel fizerinden satin alinmas igin Alasa
Enerji Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS ve Bor Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS &
stzlesme imzalams olup, s6z konusu santrallerin devir ve ddeme islemleri 12.01.2022 Egjﬁhif’"

s |
itibariyla tamamlanmistir. S6z konusu satn alma sonucunda Erham Enerji bunyesmdchgune;& £

enetjisi santrallerinin kurulu gicii 11,4 MW'a ulagmugtir,
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Erham  Enerji’nin sahip oldufu Isparta GES'in Nisan/2026, Mugla/Fethiye GEST
Agustos/2026°ya ve Nigde’de yer alan GES’lerin May1s/2025°e kadar firettikleri elektrigi 13,
ABD Dolart cent/kWh sabit fiyatla sisteme satma hakk, bulunmakiadir,

b=

A=)

DMR Unlu Mamullcr Uretim Gida Toptan Perakende fhracar AS.

DMR Unlu Mamuller’e bslinme yoluyla devrolunan Simit Sarayr Yatinm ve Ticaret A8 nin
tretim operasyonlan olarak 2005 yilinda SamandlrafSancaktepe’de kurulmus olup, 3.600
metrekare kapali alana sahiptir. Fabrika ile baslica simit, pogiaca, agma, pizza, birek gib
iirlinlerin tiretinii saglanmaktadr.
16.08.2021 1arih ve 10388 sayill TTSG’de ilan edilen kismi béliinme ile sermaye artimy
sonucunda DMR Unlu Mamuller'in sermayesi 100.000 TL den 50.141.600 TL ye artinimug
olup, artirilan 50.041.600 TIL sermayenin  50.041.596.85 TL’si Istanbul Ticaret Sicil
Midirtiiziniin 545990 sicil numarasmda kayith Simit Sarayt Yatinm ve Ticaret A8 nin
aktifinde yer alan 30.041.596,85 TL toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan unlu
marmuller {iretim tesisi, fabrika arsast, binast ve mistemilatinin, 5520 saytlt Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19/3-b ve 207nei maddeleri ile 6102 sayili Tirk Ticarel Kanunu'nun 159-179
maddeleri uyaninca kismi héliinme yolu ile sermaye olarak konulmas: ile kargilanmigur. Geriye
kalan 3,15 TL nin tamam: ise DM R Unlu Mamuller hissedan tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve lamami tescilden énce ddenmistir.

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS.
Arf Bio. 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sjcili Miidiirlagiine tescil olunarak kurulmustur,

Arf Bio'nun enerji santrali, giibre iiretim yatrunlan, karbon kontrat, satig gelirleri ve giines
enerjist santrali yatirimlan dahilinde temel faaliyetleri agagidaki gibidir,

- Biyogaz enerji efektrik iiretim laaliyetleri

- Kati organomineral giibre iiretim faaliyetleri

= Swvi organomineral giibre tiretim faaliyetleri

- Sivi dékme (ambalajsiz) organomineral gitbre iiretim faalivetleri

- Giines enerjisi santrali (Hibrit GES) faalivetleri

- Karbon kontrat saus gelirleri
Arf Bio'nun {zmir/Odemis ilcesinde yer alan 4,8 MW kuralu giiclindeki bivogaz tesisi ile
biyiikbas hayvan atii ile cesilh bitkisel/hayvansal girdileri {musir silaji, patates yesilt vb.)
kullanarak elektrik firetimj gergeklesticmekiedir.
Arf Bio'nun tiretim lisanst 2018 yilindan 2067 yilna kadar gegerli olacak sekitde 49 }’l“'l.‘)lgfbf_f?'
stireyl kapsamaktadir, Arf Bio Odemis’te bulunan biyogaz elektrik santralinde ilk dénere>-

firetimini 31 Fkim 2018°de gerceklestirmistir. Séz konusu deneme liretimi sonras: 4,8_,;;&4\&5] }Jf;f’ff LI -
tesisin gegici kabulu yapilnusur. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine par_allé! iki; at” .|,

neveuttur. 1 Ocak 2019 tarthinden itibaren yaklagik 2,4 MW kapasiteli birinci leim"de-Vrl_‘é}ﬁ :
alinmistir. Mart 2020 déneminde
alimnusguor. Arf Bio YEKDE

leviete satma hak RlIr. o

klagik 2.4 MW kapasiteli tesisin ikinci kismm ciew;\ye
una dahil olup, iirettigi elekirigi YEKDEM kapsammda: =3+




Arf Bio’nun Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde giibre firetimine yinelik yatirrmlar
bulunmakeadir. Organik kskenli bitki ve siit ine@i diskilarindan hem enerji elde hem de atklany
topraga kazandinlarak ¢evrenin korunmasini saglamaktadir, Sirket 2021 yilinda organomineraf
glibre Gretim lesisi yatinmuna baslamis olup, giibre tiretim tesisj ile birlikte meveut iesis entegre
bir yapiya kavusmustur.

(=

TurkNet fletisim Hizmetleri AS.

TurkNet telekom pazarinda bireylere ve gesitli biiyiikkikteki kurumiara telefon, toplu interne,
Ozel sanal ag (IP MPLS V PN), veri merkezi ve barmdirma hizmetleri sunmaktadir, TurkNet,
bireyse! miisteri segmentinde kullamailara internet ve ses (telefon) hizmetlerini igeren tek paket
tle hizmet saglamakiadr, TurkNet, bireysel kullanictlarm ev igt Hetisim ihtiyaglarm karsilayan
viiksck hizlt ve kotasiz internet (ADSL/VDSL) ve telefon hizmetleri sunmaktadir. Ayﬁca
TurkNet’in yitriitmekie oldugu fiber optic alt yapr yatirmlan ile belirli bslgelerde fiber internt
hizmeti de sunmaktadir.

- TurkNet’in ayrica kurumsal ve toptan satis segmentlerinde sundugu hizmetleri de
bulunmakta olup, ana iiriin‘hizmetlerine iliskin detay bilgiler agafrdaki gibidir;
- Internet erisimi: ADSL, G.SHDSL, MetroLthernet, yerel ve uluslararasy kirahk devre
- VPN erisimi: Subeler/ofisler aras; ézel sanal ag (IP MPLS VPN)
- Sabit telefon hizmeileri: Yerel ve uzak mesafe telefon hizmeteri, numara tasima ve
tahsisi (co@rali ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢oklu hatlar,

- Veri merkezi hizmelleri: Alan kiralama (Co-location), sanal sunucu kiralama,
VPS/VDS, kesintisiz internet erigimi, back up veya depolama, loglama, email /
websitesi barindirma, glivenlik yénetimi hizmetleri {sanal & yénetilen UTM)

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devant eden onemli nitelikte iiviin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirm agiga cikarmayacak nitclikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Baghea sektérter/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragemin bu sektirlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:
Sirket’in faalivet konusu, girigim sermayesi yaunmlari, sermaye piyasas araglarl ve Sermaye
Piyasast Kurulunca belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olusan portfoyii istetmek ‘ve
sermaye pryasast mevzuatmda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye

Piyasast Kurulu'nun I11-48.3 sayilr Girigim Sermayesi Yatirum Ortakliklarina iligkin Esaslar

Tebligi uyarinca bu Teblig’de tamimlanan nitelikteki girigim girketlerine yatirim yapmaktadir:
£ .

Sermaye Piyasasr Kurulu, 06.0
girisim sermayesinin bir vatirimlortaklr gt seklinde kurulabilmesinin yolunu agnug ve bu sekilde
kurulan girisim sermayes terinin gelirleri kycumiar vergisi ve gelir vergisi stopajindan

istisna edilmiistir. / ;
Tt , .
q

1993 tarihinde yayimlanan Seri: VHI, No:21 sayili lébh giyle: .
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06.12.2012 tarihli 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nun [1]
48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarma itiskin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013
tarthinde yayimlannug olup, GSYO'lara igkin meveut yiriirlikteki mevzuaty teskil etimektedir.

—_—

Bununla birlikte SPKn ile Tiirkiye’de ilk defa girigim sermayesi yatiim fonlarina iliskin yasa
altyapt da olusturulmus ve bu fonlarn kurulmasina, faaliyeilerine, nitelikli yatirimetlara
satisina ve faalivetlerine iligkin esaslar ayrintili olarak diizenlenmistir.

Tirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatinm orlakliklar, Sermayve
Piyasasi Kurulu'nun I111-48.3 sayth Teblif esaslarina davalr olarak girigim sirketlerine yatinm
yapabilir, girisim sirketlerinin yOnetimine katdabilir, bu sirketlere dantgmanhik  hizmet
verebilir, portibylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinei el piyasalarda iglem gbéren sermaye
piyasasi araglarma ve para piyasasi araglarma yatinm yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar
i¢in en son bagimsiz denctimden ge¢mis mali tablolaninda yer alan &z sermayelerinin yarnsim,
biF vil ve daha uzun vadeli olanlar igin Oz sermayelerinin ikj katin1 asmamak kaydiyla
bor¢lanabilir.

Torkiye'de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak lizere yurtdiginda kurulan girigim
sermayesi fonlarma yaunim yapabilir. Ancak bu yatnimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktan ile sinirli olmas) gerekmektedir.

Tiirkiye’deki girigim sermayesi [aaliyetlerine yonelik olarak damsmanhk hizmeti vermek iizere
yurtiginde ve yurtdisinda kuruha damgmanhik girketlerine ortak olabilir.

Yurtiginde kurulu portfoy yonetim sitketleri ile vurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsami sadece yurticinde kurulu girisim girketleri olan portfoy yonetim sirketlerine oriak
olabilir,

Sirket’in ana faalivet konusu olan girigim sermayesi yaurumlarina iligkin olarak Tiéirkiye’deki
son donem egilimlerin mcelendigi KPMG Tiirkiye taratindan hazirtanan *Girigim Ekosistemi
Yaurimian Raporu’na'' gore 2021 yiliin i1k 9 ayltk doneminde Térkiye Girigim Ekosistemi
185 islemle 2020 yvilinda gergeklegen toplam islem sayist olan 155 islemin {izerinde bir sayiya
ulagmistir. Toplam islem biiyitkltigii olarak bakildiginda ise 2021 yuinin itk 9 ayhik déneminde
gergeklesen islemlerin haemi 1,32 milyar ABD Dolan otup, bu tutar 2020 yvilinda gergeklesen
islemlerin toplam hacmi olan 1432 milyon ABD Dolar’nin oldukga tizerindedir. Ceyreklik
olarak bakildifinda ise 2021 "in tigiineii geyreginde Tiirkive Girisim Fkosistemi, ikinci geyrege
kiyasla islem hacminde difsii yasansa da islem sayisinda 68 islemle geyreklik olarak islem
sayisinda rekor seviyeye ulagmuy ve yaturmmlari toplam iglem haemi 90,7 milyon ABD Dolar
olarak gergeklesmistir. 2021%in igiincii ceyrefiinde iglem hacmi bakimindan en fazla yatiim
¢eken alanlar e-ticaret, teslimat & lojistik, mobilite, enerji ve pazaryeri olmustur,
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Girigim Sermavyesi Yatirimfarinmin Ceyrekiik Dénemlerde Detay
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Son yillarda, dinyada oldugu gibi Tirkiye'de de satin alma ve birlesme olarak dogrudan
yatmmlarmn itici giicli olan girisim sermayesi sirketlerine/isine ve onlarn gerceklestirdigi
yatirmlara 1lgi aris egilimindedir. Deloitte Tiirkiye 2021 Yili Birlesme ve Satn Almalar
Raporu'na'? gore kiiresel birlesme ve satm almalar kiiresel ekonomideki canlanma, likidite
fuzlast ve agilama oranlarindaki artis ile dnemli bir ivme kazanmig olup, Diinyada gériilen bu
geri doniigtin Tirkiye’ye yansimast daha sinirli kalmakia birlikte hem islem adedi hem de islem
hacmi 2020 ye gore artig gistermistir. 2021 yrhnda Tiirkiye’de 390 adet birlesme ve satn alma
islemi gerceklesmis olup, bu sayr 2020 yilinda gergeklesen 304 istem sayisinm %283
lizerindedir. Toplam islem hacmi ise 2020 yilinda 9,0 milyar ABD Dolar olarak gerceklegirken,
2021 yilmda %12,2 oraminda artislar 10,1 milyar ABD Dolan olarak gergeklesmigtir.

Tirkiye'de Gergeklegen Satin Alma Bihyikligii
{Milyar Dalar)
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Tiirkiye'de Gergeklegen Sztin Alma Islem Says

390

7495
256

e 2017 2018 2059 20 2621

2021 yilinda birlesme ve satin almalar pazannin géiriiniimiing, finansal yaunmerar (girisim
sermayesi yatinm ortakliklan, melek yatinmeilar, fonlar vb) tarafindan gergeklestirilen islemiery
belirlemigtir. 2021 yilmda gergeklesen iglem adedinin yaklagik %634 finansal yatrimeilar
tarafindan gergeklestirilmigtir.

2021 yilinda yabanci yatirmerlarin islem hacmi 2020 yilina g6re %28,3 oraminda artarak 4.6
milyar dolardan 3,9 milyar delara, yabaner yatimmerlartn toplam islem hacmindeki payi ise
2020 y1hnda %31 den 2021 yihinda %38’ yiikselmistir. Islem sayisi agisindan bakidigimda ise
2021 yvihnda yabanc yatrimeilarin isiem sayisi 2020 yihna gére %4,9 oraninda artarak 82
islemden 86 isleme yiikselmekle birlikte, yabanci yauruncilarin toplam islem sayismdaki payt
2020 yilinda %27 den 2021 yilinda %22’ ve gerilemistir.

Yerli ve Yabana Yatirnmellarin Satin Alma
islem Hacimleri (Mifyar Dolar)




Yerli ve Yabanc: Yatinimeilar Satin Alma
Islem Sayilars
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2021 yrlinda yabaner yatrimettarm Tirkive’de birlesme ve satin almalar toplam islem hacminin)
%62°si Kuzey Amerika ilkelerinden, %29’y Avrupa filkelerinden, %7’si Asya-Pasifik
iilkelerinden, %2 si ise Korfez iilkelerinden saglanmisnr. Islem sayilan acisindan bakildiginda
ise yabancr yatmmetlarn 2021 yihnda Tiirkiye’de birlesme ve satin almalar toplam islem
sayisimn %49'u Avrupa ilkelerinden, %37'si Kuzey Amerika titkelerinden, %871 Asya-Pasifik

llkelerinden, %6’ s1 ise Kérlez iilkelerinden saglanmugtir.

Yabana Yatinmlarin Birlesme&Satin Alma islem Hacmi Dagilimi (2021)
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Yabanc Yatmimlann Birlesme&Satin Alma Islem Sayist Dagihimi (2021)
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Tiirkiye'de meveut durum itibartyla paylan Borsa istanbul’da islem goren 6 adet girigim
sermayesi yatnm ortakhgr bulunmakia olup, s6z konusu ertakliklara iliskin bilgiler asagida
tabloda 6zetlenmektedir:

_ Ozkaynakiar - Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Unvam (31.12.2021) | OzkaymakPayi | (3?3.12.‘20%1) i Payi i
Gozde GSYO A.S. 11.417.897.895 81,90% | 3.484.250.000 53.86%
ls GSYO A §. 275.530.489 1.98% 621.855.158 9.61%
Verusaturk GSYO A.S. 1.513.928.759 10,86% | 1.284.400.000 19,85%
Hedef GSYO A S. 511.778,259 3,67% 729,600.000 11,28%
HUB GSYO A S, 200.713.857 .44% 273.000.000 4.23%
RHEA GSYO A S, 21.921.440 0,16% 76.036.500 1.18%
TOPLAM 13.941.770,699 100,00% | 6.469.141.658 100,00% |

Pardus GSYO halka acildiktan sonra 31.12.2021 tarihli finansal cergevesinde, halka agtk
girigim sermayesi yatnm ortakliklam arasinda 354.164.249 TL tutarindaki Ozkaynagicile
Gzkaynak biiyiikliigii kapsammda sekidrinde %2.54 pay ile 4 Gncii sirada yer alacakngf T

Pardus GSYO'nun faaliyet gdsterilen sektirdeki avantaj ve dezavantajlan ba;:hca% asdﬁlgfz‘ig__
stralanmugtir: N
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Avantajlar




- Dahil oldugu grup yirketlerinin arasinda arac) kurum (A1 Capital) ve portfdy yonetim sirket
(A1 Portfdy) bulunmasi nedeniyle genis bir i afina sahip olinas

- Diusiik maliyetli y8netim anlaytgina sahip olmasi

- Yiiksek getirili ve verimli alanlarda yatinmlar yapmasi

Dezavantajlar

- Yakin zamanda kurulmug olmasi nedeniyle sektériinde yeni sirketlerden olmasi
- Diigiik sermayeye sahip olmas

- Yeni yatirmmlar icin nakit ihitvaci olmas

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracoimin net

sabig tutarimin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyla hasitaumn dagihm)
agagidaki tabloda gosterilmektedir:

—

16.06.2021-31.12.2021 (TL}) Huisilat Tutan | Hasilat Payi (%)
Finansal vatirimlar sercede uyoun deger fark: peliri | - 163.623.804 92,37
Hisse senetleri salis hastlat1 (net) 11.603:11]) 6,35

Para piyasasi islemlerinden gelicler (net) 1.921.413 1,08
Toplam hasilat 177.148.328 100,00

Sirket 16.06.2021 tarihinde [stanbul Ticaret Siciline tescil edilerek kurulmus olup, Sirket’in
16.06.2021-31.12.202]1 ddneminde hasidatmin  biylik bolimint (%92,37) Sirketin
portfdyiinde butunan girisim sermayesi yatmmiarinim gergefie uygun degerlerinde meydana
gelen artig sonucunda olugan finansal yaimmlar gergee uygun deger fark: gelirlerinden
olusmaktadir. Ihragginn faaliyetleri sivket merkezinin de bulundugu Marmara Bolgesi'nde
gergeklestinilmekte olup, bu kapsamda Sirket’in hasilatimn tamami da bu cofirafi bolgede
gerceklesmistir.

Net satiglar igerisinde stki dilzeniemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kurulusglar tizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumuy
hakkmda bilgi:

isbu Izahnamenin “Risk Faktbrleri” baghkh 5. béliimiinde Sirket’s ve faaliyetlerine iligkin
riskler, Sirket’in iginde bulundugu sektire iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskier
ve bu kapsam digimnda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak
aciklanmugtir.

7. 4 Ihraqcmm tlcarl laalwcilerl ve I(arlthgl acl.smdan nnemh olan patent, lisans, amal-\ff._,,-,..-

Yoktur. {i

'R“

5. ihrac;g:mm reckabet konum iliskin olaralc yaptlgl aglklamalarm dayanapn: ‘:\ S
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Soz konusu agiklamalardaki veriler ve degerlendirmeler agagidaki kamuya acik kaynaklardan
derlenmistir.

o KPMG Girisim Ekosistemi Yatinmlar Raporu,

(https://assets.kpmg/content/dam/kpma/te/pd /202 1/11 Hturkish-startup-investments-review-202 | -
q3.pdf, crigim farihi 16/03/2022)

KPMG, Adres: Is Kuleleri Kule 3, Kal:2-9 Levent, 34330 Istanbul, Telefon: +90 212 316 6
00, hups:/home kpmg/tr/i/home.himl

=

* Deloitte 2021 Y1l Birlesme ve Satin Almalar Raporu,

(htlps:f/wwa.dc]oiite.comflrltr/pagesfmergers—and-acquisitions;’arlicles/annual—lurkish—ma»
review-2021.hm! erisim tarihi 16/05/2022)

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Biyitkdere Cad. Maslak No:l 34485
Sanyer/Istanbui, Telefon: +90 212 366 60 00, hitps://www2.deloitte.com/ir/tr.html

. [Finnet,

FINNET Elektronik Yayincthk Daia Iletisim Sanayi Ticaret Lid. $ti., Adres: Yildiz Teknoloji
Gehstirme Bélgesi Teknopark YTU Davutpasa Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02 34220
Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www. finnet.com.tr

s KAP

KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu, Reyitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Emirgan, 34467 Sanyer / Istanbul, Telefon: 444 0 655, www . kap.orgty

7.6. Personclin ihra¢eiya fon saglamasim miimkiin Kilan her tirlii anlagma hakkinda
hilgi:

Yokur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide ctkilemis veya etkileycbilecek, ise ara
verme fialine iliskin bilgiler:

Yoktur,

8. CRUP HAKKINDA BILGILER

S.1.10 hragginin dahil eldu@a grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular l,
ithraceiyla olan iliskileri ve ihra¢cmn grup icindeki yeri: i

Pardus GSYO’nun lider sermayedars ve Sermaye Pivasas1 Kanunu’nun 26 nci maddesn'“_": '
gercevesinde yGnetim kontroliine sahip ortafn Murat GULER’dir. Murat GULER. Pardusf "
GSYO'nun sermayesinde %23 aranmda pay sahibi olan Giiler Holding’in sermd csmde El
yinetint kurulu fiyelerinin yarism aday gosterme imtiyazim saglayan (A) grubu pdyi.mn. o *
tamamtna sahiptir, Gitler Holding®in jzahname tarihi itibariyla ortakitk yapisi asagida: ytr
almakiadur.
Giiler Holding’in Or taklﬂcamj"
Ortagm Adi Soyad: LT
v

Sermaye Pay: / Oy Hakla
Tzalingme Tarihi itibariyla

AS.

Flaza _
TANBUL
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Pay Sermaye Pay Sermaye Pay Oy Hakk:
Grubu" (TL) (%) (%)
e A 75.000 - B
Murat GULER B 335000 0,25 0.25
Diger/Hatka Acik B 1 19.700.000 99,75 99,75
TOPLAM 120.000.000 100% 100%.

o

Giiler Yatinm Holding A.S. paylan Borsa Istanbul*da islem pdren halka agik ortakh
statiisiinde otup, Guiler Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarnda taalive! gostere
girketler olmak, ancak bunlarla siirh olmamak iizere, kar yaratma yetenegine. vey
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,
Giiler Holding meveut durumda Pardus GSYO ve istirakleri disinda, Al Capiltal, Al Porl[&y
RTA Laboratuvarlan, ICG Finansal, Al Yagam'in sermayelerine dogrudan veya dolayl: olara
olarak istirak etmistir.

==

Ca)

Al Capital Yatirim Menkud Dederler A.S.

Al Capital, 1990 yilinda Istanybu] Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kuruimu
olup, ticarel unvani énce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonr
ise A1 Capital Menkul Degerler A.$. olarak degigtiriimis ve son olatak yapilan ticaret unvani
degigikligiyle A1 Capital’in ticaret unvam A1 Capital Yaunm Menkul Degerler A.S. olarak
degigtirilerek 27.05.2013 tarih ve 8828 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaknr.

[

AT Capilal’in izahname tarihi itibaryla ortakhik yapisi asagidaki tabloda gésterilnistir:

Al Capital’in Ortakhk Yapisi
N Sermayedeki Payr
Ortagin Ticaret Unvan/Adi Seyadh Graba® | Totar (TL) Oran (%)
] A 6.072.000 6,07
Giiler Yatunim Holding A.S. 5 37.953.000 37.93
. A 1.4352.000 1,45
FCG Finausal Damsmanhik A.S B 3.53.000 $.55
Lo . A 5.676.000 5,68
Ria Laboratuvarlart Biy. Ur. [lag¢ ve Mak. San. Tic. A.§. B 37324.000 3731
Fatma KARAGOZL () B 3.000.000 3,00
TOPLAM 100.000.000 100,00

*

ICG Finansal Damismaniik A.S.

& :
" Giiler Yaunm Holding A.S."nin esas sozlegmesinin 8 nei maddesing gore, Giler Yatmm Holding A.S}fnin [
fiyeden olugan ydnetim Kurulunun yansi (3 ilye) A Grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasmdanfg;en&_ S
kurul tarafindan segiimekiedir. A Grubu pgvlarm bagkaca bir imtivazs bulunmamakiadir, R = Fr A3
" AT Capital esas sézlesmesinin 9 uncu mpddesine gire 6 iiyeden olugan yanetim kuruolu dyelerinin 4 (dért) ta e
A grubu paylacin cogunluguna sahiy pay ahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan, (iki) tanesi 3 grubu paylarn, . B
gogunjuguna sahip pay sahipleripity ghsperecedi adaylar arasindan en fazla 3 (iig) wil igin genet kurul tarafindan  ~+ -+
secilir. Ayrica esas sizlesmenin 42 naddesine gore A u paylarin genel kmjul toplantslaninda 15 oy hakk:

fee? ISTANBUL
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ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde istanbul’da kurulmugtur. iCG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine jstirak etmek, verecedi vatirtin
kararlart dogrultusunda kaynaklart kanalize ctmek, yatinm, finansman, organizasyon v
yonetim konularinda damsmanhk yapmakur, [CG Finansal'm izahname tarihi itibariy]
ortaklik yapist agagidaki tabloda gasterilmistir:

[ ¢’

ICG Finansal’in Ortaklik Yapisi

Sermayedcki Pay:
Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyadi Grubu's Tutar (TL) Oran (%)
Giiler Yatrim Holding A S (51 18.0400.000 50,0
A 20.000 0,1
e B 1.900.000 9,5
Murat Giiler C 40.000 0.2
D 40.000 0,2
Toplam " 20.000.000 100,0

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler Hlag ve Makine Sanayi Ticuret A.S.
RTA Laboratavarlan 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagligimda kullandan her tiirlii agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik firiinier
gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelérin imalat, ihracat ve ticareli konularinda faaliye
adstermektir.

RTA Laboratuvarlan’mn ortaklik yapisi asagidaki tabloda glsteriimigtir:

RTA Laboratuvarlar’’rmm Ortakhk Yapis
o ' Sermayedeki Pay:

Ortagin Ticaret Unvam Grubu® Tutar (TL) Oran (%)
[CG Finansal Danigmanlik A.S g igg;;gggg i%f‘}
Taoplam 7.392.323,59 17,23

_ . A 2.874.240,00 6,69
Giiler Yatirnm Holding A.S. B 2.363.650,15 5.50
Toplam 5.237.891,15 12,19
Diger/Halka Agik B 30.339.998,26 70,61
Toplam 42.970.214 100,60

p/

sbzlegmenin H in¢i maddesi gergevesinde B Grubu paylanin genel kurul toplantilarinda 15 oy hakk: imtiyset, 15

. T
inci maddesine gore C Grubu paylarin donen net kanindan %5 kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan toplam| . )
karm ) 5%ini, karim dagiuilmas: halinde alma hintiyaz, D Grubu paylarm ise esas stzlegmenin 17 nei maddesite - .+

tercevesinde, Sirker'in iffastan bagka bir seheple genel kurul tarafindan 1asfiye karari ahnmasi hatinde, D Grubu
pay sahiplerinin &zl kurulu tarafindan yapilacak toplantida tesih ve tastive karann: onaylamasi halinde gegerli
olmas: yoniinde imtiyazi bulunmaktadar, E Grubu paylarin ise herhangi bir imtiyvazr yaktor,
* RTA Luaboratuvarlart esas stz 7 nci maddesi gergevesinde, 3 dyeden olugan yanetim kurutunun iki
tiyesi A Grabu pay sahipleri tara sderilecek adaylpg arasinday
2sas sozlesmenin 9 uncu miadedesk ! A5
ise genel kuryl toplanttlarinda ] sy hakk —
s,

fer FAnBUL
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& o |
:.?" ' ‘\'_: -
" 1CG Finansa! Damgmanbk A.S.’nin esas sdzlesmesinin 7 nci maddesine gbre Sirker'in -3 u)'ederg;;nltxsgrr;
yonetim kurulu Oyelerinin tamami A Grubu pay saltiplerinin gilsterécedi adaylar arasindan segilmektediy. Esgs]- -




Al Portféy Yonetimi A.S.

Al Yasam Bilimleri {la¢ Tani Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.

Al Yagam Bilimleri llag Tam B1yoleknolojl ve Sanayi Anonim Sirketi 17 Aralik 2019 tarihinde

Kocaeli’nde kurulmugtur, Sirket'in ana faalivet konusu beseri veteriner tababeite kutlanilan her

tidrldi ags, serum, antijen mikrobiyolojik test kitleri ve. genetic {irfinler gibi biyolojik tirtinler il
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktir,

[}

Sirket’in merkezi, GEPOSB inonii Mah. Balgik Kayit Yolu Uzerin GEPOSR f¢i Cumhuriye
Cad. No:3 Gebze Kocaeli adresindedir.

p—+

Sirket’in izakname tarihi itibariyla ortakhik yapisi agafidaki tabloda g&sterilmistir:

Al Portfty 25.06.202] 1arihinde {stanbul ticaret siciline tescil otunarak kurulmug olup, faaliyet
izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.02.2022
tarihinde olumly kargilanmistir. Al Portfoy’lin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kuruhe’nun itgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde yaurnn fonlarinin kuralmas: ve yonetimidir.

AT Portfy’iin izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi agafidaki tabloda gosterilmistir:

Al Yasam Bilimleri flag Tan: Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’nin
Ortakhik Yapisi
Ortagm Adi Sayadi / Tiearct ' Sermave Payr
Unvam Sermaye Payi (TL) Sermaye Pay: (%)
RTA Laboratuvarlars 330.000 35,00
Umit FIRAT 270.000 45,00
TOPLAM E 600,000 100,00

| RTA Laboratuvarlar’mn Ortaklik Yapisi
Ortagin Adi Soyads / Ticaret Sermaye Pawn
Unvam Sermaye Pavi (TL) Sermaye Payi (%
Murat GULER 3.001.200 50,02
| Giiiler Holding 2.998.800 49 98
TOPLAM 6.000.000 100,00

8.2.1h ra¢eimm dofrudan veya dolayh Snemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Yoktur,

9.1.1. Izatmamede yer al
finansal kiralama ynlu/il

3717’3.4 ' i)
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yonetim kurule karars nyarmea ihraeer tarafindan cdinilmes; planlanan dnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

—_

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 1arih
itibariyla lverhangi bir maddi duran varhig bulunmamaktadir.

9.1.2. Ihragginm maddi duran varhklarmin kullanimini. etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kistlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutartary hakkmda bilgi:
Yokiur.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gergefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi eplmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihraga bilgi dokiimanmda yer almas: gercken finansal tablo dinemleri itibariyla
thraceim sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla maddi olmayan
duran varh bulunmamaktadr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, ihrageinm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas halinde, ihra¢q
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla bu varhiklar icin
yapilan gelistirme harcam:ilarinin detayr hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandsfin de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullamimm veya satigrm kisttlayan sizlesmeler

veya diger Jusitlayiey hiikiimler hakkmnda bilgi: sl

i,

Yoktur,

[

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi fgnlmde |

L

edinimine vol a¢an islemler hakkindz hilgi: ) BN

Yoklur.

ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ;.;‘%‘réfi&é |

fleyda [ﬁ k
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal darum:

(]

10.1.1. ihraceinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyl

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu
degisilliklerin nedenleri;

Sitkel'in 6zel bagimsiz denctimden gegmis 31.12.2021 tarihinde sona eren doneme iliskin
finansal darum lablosuna asagida yer verilmigtir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 745111
Diger Alacaklar 26.386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4.025
Toplam Dénen Varlikiar 773.887
Duran Varhkiar
Finansal Yatimlar 353.511.262
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varliklar 353.511.961
Toplam Varhklar 354.285.848
Kisa Vadeli Yiikiimlalilkler
Diger Borglar 33.560
-ligkili Taraflara Diger Borglar -
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borelar 33.560
Caliganlara Safilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlittikler 113.566
Uzun Vadeli Yiikimliilikler
Uzun Vadeli Karsihiklar 8033
-Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 8.033
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.033
Toplam Yitkiimliliikler 121,599
Ozkaynaktar
Odenmis Sermaye 120.000.000
Digier Yedekler 21.000/000
Paylara iligkin Primier 36.000,000
Donem Net Kan/Zaran 177.164.249
Toplam Ozkaynaklar 354.164,.249
Toplam Kaynaklar 354.283.'333‘ s

31.12.2021 tarihi itibariyla Sirket’in dénen varliklan bliyiik sl¢iide (toplam dénen vmhklann .
finda izlenen 740.282 TL tutarmdaki bmzsa para ‘
- 1 e 7.;.‘:. j "

%95.6%s1) nakit ve nakit benzerleri
piyasasindan alacaklardan olus

X TANBUL
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girigim sermayesi yatirimlar olugturmaktadir. 86z konusu finansal yatirnmlar gergege uygu
deferi ile Sirket bilan¢osuna yansitilmakta olup, her bir girisim sermayesi yaurinu bazinda
duran varhiklar alunda izlenen finansal yatimlarm gergegie uygun degierd agafrdaki tabloda ye
almaktadir:

=

=

Girisim Sermayesi Yatinmlar: (TL) 31.12.2021 ‘
Erham Enerji 145.913]021
DMR Unlu Mamuller 62.818.459
Arf Bio 83.406,841
TurkNet 61.372/,941
TOPLAM 353.511.262

Erham Enerji'nin 31.12.2021 tarihi itibaryla  Sdenmis sermayesi 3.626.030 TL olup,
sermayesindeki paylann %350°si 28.12.2021 1arihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 T
karsih@inda satin alinnmgtir. Daha sonra, Erham Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 1arihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilen nakit sermaye artiruni ile 3.626.030 TI den 35.000.000
TL'ye gikaridnug olup, Pardus GSYO siz konusu sermaye artrimuna Erham Enerji
sermayesinde sahip oldugu payr oramnda kanlmisur.? Meveut durumda Erbam Enerji
blinyesindeki giines enerjisi santrailerinin kurulu giicti 11,4 MW’ ulagnustur.

Sirket’in, gergege uygun deder farki kar/zarara yansilan girisim sermayesi yatinmi olarak
siuflandirdh@ Erham Enerji’nin gergefe uypun degeri Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihlj degerleme raporu ile belirlenmis olup, stz konusu
degerleme raporu ile Lrham Enetji'nin degeri 291.826.043 TL olarak hesaplanmistir. Bu
kapsamda, Sirketin 31.12.2021 tarihi itibanyla Erliam Enerji*de %50 oranmda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak Frham Enenji igin deperleme raporunda belirlenen deger gergevesinde
Sirket’in 31.12,2021 taribli finansal tablotarma 145.913.021 TL tutarinda ilgili finansal
yatmmin gergefie uygun dederi yansitlmugur.,

Vakif Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan séz konusu 22,02.2022 tarihli
degerleme raporunda Erham Enerji icin defier tespiti ¢calismasinda indirgenmis nakit akimlar,
firma degeri/kurulu gii¢ carpan: ve net varlik degeri yontemieri esit oranlarda agirliklandiriarak
kullantmis ve sonucg olarak 291.826.043 TL Ozkaynak degierine ulaglmisur. Bu kapsamda,
Vakif' Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degierleme raporunda bulunan
sonuglar agagidaki tabloda &zetlenmektedir:

. . MW Bagina MW Bagima
- Lo Ousermaye _ Ozsermaye
Degerleme Yantemi - Agwhk Ozsermaye o
Deferi (TL) Degeri (TL) Deferi
» \ (USD)IS
Indirgenmis Nakit Akunlan 238.008.239 | %333 21.118.745 1.5351.446
capan, Analizi Yeinemi - (Firma |30 000 190 00333 30974456 | 2275.476
Degeri/Kurulu Giig)
Net Varlik Degeri Y ontemi 288.387.749 %333 25.588.975 I8798 £ M
[ Ozsermaye Degeri 291.826.043 | %100,0 25.894.059 190225

'

A

Kaynak: Vakf Yot Meskut Degerfer 4.8, tarafindan haztelanan 22.02.2022 tarikli degerleme vaporn ¥

S~

¥

if
701.03.2022 taribinde Pardus GS YO @rafindan Erhant Enerji sermayesinde Hamdallah CEYI-AN'aail‘)L;@OEOGO
TL. nominal degierli {A) grubu paylapn 4.508.000 TL naminal degerli kismn ile 18.500.000 TL nontinal degetli (B) .
grubu paylarm 9.250.000 TL nori gerli kismi toplama3.035.230 ABD Dolan kargtidnda Hamdtillah
CEYLANdan satin ahnng nlu}%l(ardds i spriny '
A ‘




Erham Enerji*nin 01 01.2021-31.12.202] dénemine iliskin olarak TFRS uyarinca hazirlannus
ve bafimsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agagida yer
almaktadr:
Erbham Ererji Finansal Darum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakil Benzerleri 68.006.473
Ticari Alacaklar 1.752.161
Pesin Odenmis Giderler 16.828
Cari Donem Vergisiyle lgili Vaclikiar 53.286|
Diger Dinen Varliklar 347.495
Toplam Dénen Varhkiar 70.176.243
Duran Varlikdar
Diger Alacaklar 3.090
| Maddi Duran Varhklar 364.666.013
Toplam Duran Varliklar 364.671.103
Toplam Varliklar 434.847.346
Kisa Vadeli Yiikimliiliikier
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan L295.301
Ticari Borglar 77.438.137
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 46.636
Diger Borglar 9.045.896
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.828.970
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.348.421
Uzun Vadeli Karsihkiar 27753
Ertelenmis Vergi Yitkiimlaliigi 56.054.453
Toplam Uzun Vadeli Yiikitmliitiikler 58.630.627
Taplam Yitkiimliiliikler 146.459,597
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 3.626.030
Sermaye Avanslar 59.887/458
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 220.384,768
Gegmiy Yillar Karlar/Zararlan 372,760
Donem Net Kan/Zaran 4.116,733
Teplam Qzkaynaklay 288.387,749
Toplam Kaynaklar 434.847.346
Erham Enerji Gelir Tablosu (TL) 01.01;2021-31.12;._'2 (121
Hasilat 8042413 . -
Satiglanin Maliyeri (3.838.694) Ly
Briit Kar/Zarar — . 4.203721 : = .
Genel Ydnetim Gi-derleiﬁ\\j (3523959) e w _m;..““
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler NN 4973775 _
- (256.086)1.
o
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Esas Faaliyet Kar: / Zarar 3.392.451
Finansman Geliyleri 643.107
Finansman Giderleri (455.232)
Vergi Oncesi Donem Kari 5.580.396
Diénem Net Kan 4.116.733
21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfdy Yonetimi A.§. Perakende Girisim
Sermayesi Yaturtm Fonu arasmda DMR Unly Mamutler Uretim Gida T optan Perakende Ihracat
A.S'nin %4,88 oranindaki paylarimn 45.000.000 TL bedel iizerinden satmn alinmasina itiskin
"Hisse Ahm Satim ve Ortaklik Sozlesmesi" imzalanmig olup, bu kapsamda Pardus GSYO
taralindan DMR Unlu Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir,
Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim sermayesi yatinim olarak
stmflandirdigi DMR Unlu Mamuller’in gergede uygun deferi Global Menkul Degerler A.S
tarafindan hazirlanan 05.05.2022 tarihl; degierleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusy
degerleme raporu ile DMR Unly Mamuller’in degeri 1.287.263.054 TL olarak hesaplanmustir.
Bu kapsamda, Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibartyla DMR Unfu Mamuller’de %4.88 oraminda
pay sahibi oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamuller igin degerleme raporunda belirlenen
deger cercevesinde Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolanna 62.818.459 TL tutannda
tlgili finansal yatirninmin gereege uygun dederi yansiilmistr,
Global Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan séz kenusu 05.05.2022 tarihli degerleme
raporunda DMR Unlu Mamuller i¢in deger tespiti galismasinda gelir yaklasumi kapsaminda
indirgenmis nakil akumlar yéntemi, pazar yaklagimi kapsaminda garpan analizi uygulanmistir.
Stz konusu yoniemier esit oranlarda agwrliklandiritarak DMR Unlu Mamuller igin girket degeri
1.287.263.054 Tt. olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan  haztrlanan  degerleme raporunda  bulunan  sonuglar agagidaki  tabloda
ozetlenmektedir:
Deperleme Yantemi ' ___ Hesaplanan Deger (BinTL)
{ndirgenmis Nakit Akunlart Y onteni 1_278.532
Carpan Analizi Yéntemi 1.302.325
Sirket Deferi 1.290.428
Yangindan Kaynakis Sigorta Sirketinden Tazmin Edilemeyen 3.165
Tutar
Nihai Sirket Degeri 7 _ 1.287.263
Keaynak: Global Menku! Degerfor 4.5, rarafindan hazwlanan 95.05.2022 taribdi degerfeme rupory
DMR Unlu Mamuller'in 01.01.2021-31.12.2021 donemine iHigkin olarak TFRS uyarinca
hazirlannus ve bagimsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve: gelir tablosu kalem}cri
asagida yer almaktadir: P ;
DMR: Unlu Mamuller Finansal Durum Tablosu (TL) ,;-'éi.lg-,z'uz_.p. '
Ddnen Varliklar Fomd
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Digier Alacaklar




Pesin Odenmis Giderler 20.351.815
Diger Dénen Varliklar 7.336.758
Toplam Dénen Varhklar 80.940.294
Duran Varhkiar

Diger Alacaklar 55.820
Maddi Duran Varliklar 93.210.421
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 1.270.869
Pesin Odenmis Giderler 2,081,986
Diger Duran Varhklar 1.620.266
Toplam Duran Varhklar 98.239.362
Toplam Varhiklar 179.179.656
Kisa Vadeli Yiikémliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadel; Kisumnlart 662,919
Ticari Borglar 37.729.178
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsiminda Borglar 2.752.343
Diger Borglar 3.646.436
Ertelenmis Gelirler 8.086.682
Dénem Karr Vergi Yiikiimliliigi 372.837
Kisa Vadeli Kargthklar 966,914
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 54.219.309
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 3.151.369
Uzun Vadeii Karsiliklar 1.822.907
Ertelenmis Vergi Y tikimliiligi 7.197.286
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikier 14.171.762
Toplam Yiikiimiiiliikler 68.391.071
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 90.141.600
Birlesmeden Kaynaklanan Ozsermaye Farklar (20.502/123)
Kar veya Z?ra_'rda Yenic.ien Siiflendinilmayacak Birikmis Digier 35923991
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Gegmis Yillar Karlar/Zararlan ' 3.183.160
Dénem Net Kary/Zarar 2.742.659
Toplam Ozkaynakiar 110.788.585
Toplam Kaynaklar 179.179.656
DMR Unlu Mamaller Gelir Tablosa {TL) 01.01.2()21-31.12.;;9{21, )
Hastlat 610025741 .
Sauslarin Maliyeti (45.026.857) L
Briit Kar f' 15975717
Genel Yonetim Giderderi ‘(L,S‘J-t‘* _
Pazarlama Giderleri — ;z__ ©367410] o
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlep ) o~ 11.684.241 )
Lsas Faaliyetlerden Diger Gidepler ™ \1\\ y I J12.103.939)
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Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 4,294.171
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler 94.942
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (433.432)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart/ Zaran 3.955.681
Finansman Gelirleri 193.414
Finansman Giderleri (632.410)
Sardiiriilen Faaliyetler Vergi Oneesi Kan / Zaran 3.496.685
Diinem Net Kan 2.742.659

23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Aif Bio Yenilenebilic Enerji Uretim A.S.'nin

70.000.000 TL ofan ddenniy sermayesinin 105.241.000 TL've artintnas: sirasinda Pard

GSYO’ya tahsis edifen ve Arl Bio sermayesindeki paylarin %4,98'ine tekabiil eden beheri 1 TL
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel édenerek Arf Bio'nun

sermayesine igtirak edilmigtir.,

Sirkel’in, gercefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatrim: olarak
simflandirdigr Arf Bio'nun gergegie uygun deferi Global Menkul Degerler A.S. tarafindan

hazirlanan 03.05.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, sz konusu degerlen

raporu tle Arf’ Bio’nun deferi 125.653.549 Amerikan Dolari olarak hesaplanmistir. Bu
kapsamda, Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla Arf Bio’da %4.98 eraninda pay sahibi oldugu
dikkate almarak, Arf Bio icin degerleme raporunda belirlenen deger cercevesinde ve Tiirkive
Cumhuriyet Merkez Bankast 31.12.2021 tarihli déviz alig kuru (1 Amerikan Dolari = 13,32 TL)
baz almarak $irker'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolarma 83.406.841 TL tuannda ilgjli

inansal yatinmin gergege uypun degeri yansitilmugtir,

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 62 konusu 05.05.2022 tarihli degerfeme

raporunda Arf Bio i¢in deger tespiti caligmasinda indirgenmis nakil akimlan vénten
uygulanmigtir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerlen
raporunda bulunan sonuglar asagidaki tabloda dzetlenmektedir:

LS

ni
e

2021/12 {Bin Dolar)

Net Nakit Akonlarindan Elde Edilen Girigim Deferi 135.375
Tasliye Degerden Clde Edilen Girigim Deferi 36
Toplam Girisim Degeri ' 135.412
(-) Toplam Finansal Borelar 9,993
(-} Diger Borglar 2227
(=) Yaurima [tigkin Borelar 02
(=) Vadesi Ge¢mis, Taksitlendirilmis Versi Borcu 24
() Hazir Degerler 1.587
Ozsermaye Degeri

Kaynak: Global Menkul Degertor .5, rarafmdan hazirlanan 03.05.2027 tarhi] degerlente rapory

Atl’ Bio'mun 01.01.2021-31.12.2021 ddnemine iligkin olarak TFRS uyarinca haz_trlaméii{ \
bagmmsiz denetimden gegmis (inapsal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri asadiday
almaktadir: S

i -
Arf Bio Finansal Durum Tablgsu (TL)

311220215

Dénen Varhklar 4
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Nakit ve Nakil Benzerleri

44.793.091

Diger Alacaklar 149.933.850
Stoklar 1.144.733
Pesin Odenmis Giderler 1.003.799
Diger Dénen Varhklar [5.162

Toplam Diénen Varhiklar

196.890.635

Duran Varhklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

4.413.000

Maddi Duran-Varliklar

271.135.659

Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.681
Pegin Odenmis Giderler 44.825
Diger Duran Varliklar 8955115
Toplam Duran Varlikiar 284.580.280
Toplam Varhklar 481.470.915
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Kisa Vadeli Borclanmalar 3.849.023
Uzun Vadeli Bor¢lanmalann Kisa Vadeli Kisimlart 24.380.017
Ticari Borglar 1.320328
Diger Bor¢lar 9.315.635
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 43.288
Ertelenmig Gelirler 1.774.302
 Dnem Kart Vergi Yikomliliigii 6.043.5372
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 1.193.589
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 48.119.754
' Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 87.549.130
Diger Borglar 18.225.862
Uzun Vadeli Kargiliklar 43.272
Ertelenmis Vergi Yiiktimliiliga 32.886.345
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikicr 138.704.609
Toplm Yitkiimlilliikler 186.824.363

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Pay Ihrag Primleri

105.241.000
259.000

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamlt Gelir

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirtjacak Birikmis Diger Kapsamir |

Gelir d

Gegmis Yillar Karlar/Zararlar M7 IRAZL ‘;
Dénem Net Kari/Zaran 10r815046 & &
Toplam Ozkaynaklar 2946%6552 ~ - ’

Toplam Kaynalklar

481:470.915

01.01.2021-31.12.2021]

ArfBio Gelir Tablosu (TE)
g




Hasilat 21.158.507
Satislarn Maliyeti (28.960,698)
Briit Zarar (7.802.191)
Genel Yonetim Giderleri . (1.946.460)
Pazarlama Giderleri {93.905)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 302.728
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {650.999)
Esas Faaliyet Zarar (10.190.827)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler!? 142.155.660
Yaturm Faaliyetlerinden Giderler (1.314.810)
Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Karr 130.650.023
Finansman Gelirlert 3.180.922
Finansman Giderleri (4.865.493)
Vergi Oncesi Donent Kan 128.965.452
Donem Net Karr 101.815.046

24.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet Hetisim Hizmeileri A.S. nin
sermayesinin %4,92’sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL
kargih@inda RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S. Tot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’ndan
devrahimmustir.

o

Sirket’in, gercefic uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim sermayesi yaunmi olara
sintflandirdigt TurkNeCin gergege uygun degeri Global Menkul Degerler A'S‘ taralinda
hazirlanan 03.05.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, stz konusu degerlem
raporu ile TurkNet'in dederi 1.247.417.500 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
31122021 tarihi itibarryla TurkNet'te %4,92 oramnda pay sahibi oldugu dikkate alinarak
TurkNel i¢in defierleme raporunda belirlenen deger ¢er¢evesinde Sirket'in 31.12.2021 tarihli
finansal tablelanina 61.372.941 TL tutarinda ilgili finansal yatinmin gergege uygun degeri
yansiinusgir. '

[ I~

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan sz konusu 05.05.2022 tacihli deferleme
raporunda TurkNet i¢in deger tespiti ¢alismasmda getir yaklagimr kapsaminda indirgenmig
nakit akimlari yntemi, pazar yaklasimi kapsaminda ¢arpan analizi uygulannustir. Degerleme
caligmasinda s6z konusu ydntemlerden indirgenmis nakit akmlars yontemi %63 oraninda,
carpan analizi ydntemi %335 oramnda afirhklandinfarak  TurkNet i¢in girket degeri
1.247.417.500 TL olarak hesaplanmustr. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler AS.
tarafindan  hazirlanan  degerleme  raporunda  bulunan sonuglar asagidaki tabloda
bzetlenmektedir:
. Degerleme Yantemi Tutar (Milvon TL) Afirhklandirma
Indirgenmig Nakit Akimlan Ydntemi 1.561,84 %635
Carpan Analizi Y&ntemi 663,49 “635
Sonue 1.247,42 Y% 100
Kaynak: Global Menkul Degerfer A.8. tarafiflan hazilanan 05.05.2022 1arili degerleme rapori

usmaktadsr,
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TwkNet'in 01.01.2021-31.12.2021 dénemine iligkin olarak TFRS uyarinca hazirlanmig ve
bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosy ve gelir tablosu kalemleri agagida yer
almaktad:
TurkNet Firansal Durum Tablosn (TL) o 31.12.2021
Dinen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.935.606
Ticari Alacaklar 40.720.635
Diger Alacaklar 296.0663
Miisteri Stzlesmelerinden Dogian Varliklar 1.328.043
Stoklar 6.674.868
Pesin Odenmis Giderler 2.313.742
Diger Donen Varliklar 3.883.303
Toplam Didnen Varhikiar 67.352.262
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 4.960.743
Maddi Duran Varliklar 195.940.099
Kullanim Hakk: Varliklan 15.980.535
Serefive 37.713.341
sereliye Digindaki Maddi Olmayan Duran Varhklar 205.576.268
Pesin Odenmis Giderler 7.341.690
Toplam Duran Varhklar 467.712.676
Toplam Varliklar 535.064,938
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler |
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.085.216
Uzun Vadeli Bor¢glanmalann Kisa Vadeli Kisimlar 59.508.263
Ticari Borglar 175.199.055
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7.017 463
Diger Borglar 26.242
Miigteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlilikler 22.152.921
Kisa Vadeli Karseliklar 12.840.919
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 13.784.953
Toplam Kisa Vadeli Yiikimliliikler 295.515.032
Uzan Vadeli Yiikiimliiliikler
| Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 63.332.446
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikimliiliikler 36.626.293
Uzun Vadeli Kargihklar 14540251,
Ertelenmis Vergi Yiikiim|{iligii #7.882.349 |- ‘&\ .
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler d122951131 7%
Toplam Yiikimlifikler 1 407810:145 |/ ;;
Ozkaynaklar <7 ~ L
Odenmis Sermaye ’ Ji \\ N j‘&;g‘g,;] 89 4,»
Pay Sahiplerinin llave Segnave Katkilan 43.308°661




Paylara {ligkin Primler 13.147.527
Ortak Kontrole Tahi Tegebbiis Veya Isletmeleri I¢eren Birl i
o ) esebblis Veya Isletmelert I¢eren Birlesmelerin 59.750.091
Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler/{Giderler)

(3.980.745)

Gegmis Yullar Zararlan (37.771.166})
Net Donem Kan 26.127.236
Toplam Ozkaynaklar 127.254.793
Toplam Kaynaklar '535.064.938
TurkNet Gelir Tablosu (TL) | 01.01.2021-31.12.2021
Hasilat 607.258.897
Satiglarin Maliyet (412.448.336)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 194.810.361
Genel Yonetim Giderleri (38.917.359)
Pazarlama Giderleri (86.982.866)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri {3.638.494)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.304.148
Esas ?aaliyetlerden Diger Giderler (13.373.086)
Esas Faaliyet Kan 55.182.704

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger ditgitkl@gii (zararlarn} ve deger

ey
diigtikltiiti zararfarimin iptalleri (-) (L.122.772)

Finansman Gideri Oncesi Faalivet Kan 54.059.932
Finansman Gelirleri 10.123.980
Finansman Giderleri (42,176.825)
Siirdiiriilen Faalivetter Vergi Oncesi Kan 22.007.087
Siirdiiriilen Faaliyetler Dinem Kart 26.127.236

Sirket’in 31.12.2021 tarihii bilangosunun kaynaklar tarafinda en dnemli unsur 8zkaynaklardan
olusmakta olup, 354.164.249 TL tutanndaki foplam &Ozkaynaklar toplam kaynaklann
%99.97°sini olusturmaktadir, 16.06,2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sieiline tescil edilerek
kurudan Sirket’in kurulug sermayesi 30.000.000 TL olup, Sirket yénetim kurulunun 13.12.2021
tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin 90.000.000 TL
artirtlarak 120.000.000 TL ve cikaridmasina, sermaye arirminda 1 TL nominal degerli her bir
payvin satig fiyaumn 1,40 TL olarak belirlenmesine ve sermaye artinmi nedeniyle gikanlacak
90.000.000 TL nominal degerli paylarin, ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak
ve tamami nakit olarak karsilanmak suretiyle 74.999.000 TL nominal degerli kisminn halka
arz edilmeksizin 1,40 TL beher fivatla Sirket ortaklarnndan Murat GULER e 15.001.600 Tl ‘
nominal degierli kismintn ise halka arz edilimeksizin 1,40 TL behér liyatla Sirket orlaklamndan;, S,
Giiler Yatinm [olding A.5.ye saulmasina karar verilmigtir. $S6z konusu sermaye, .rm'tn 1
30.12.2021 tarihinde ticaret siciline teseil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TFSG de Jlam?.l S
edilmig, bu kapsamda $irket’in ¢ikarfTiig sermayesi 120:000.000 TL. ye yiikselmistir. ‘,urlxeta In;‘.'_},i'i
ozkaynaklan arasinda yer alah36:0$0.000 TL tutarimdaki paytara iliskin primler de bahsc:kox;ﬁ" IR
SErfaye arnfun kd])bdll]mdd gofninal degerinin 0ge mde .40 TL bedelle ihrag edilen.; .-+




Pardus GSYO'nun 30.12.2021 tarilli yonetim kurulu-toplantisinda 2021-2025 yllari icin
gegerli olan Pardus GSYO'nun kayil sermaye favanimn 120.000.000 TLden 600.000.000
TL've arumlmasina ve kayttl sermaye tavam gecerlilik stiresinin 2022-2026 yillart arasinda
olacak sekilde degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarihmis. sermayesinin 120.000.000
TL'den 141.000.000 TL've arttinlmasma karar verilmistir. Séz konusu sermaye  artirgmi
kapsaminda verilen 21.000.000 TL tutarmdaki scrinaye avanst 31.12.2021 tarihli finansal

tablolaxrda dzkaynaklar altinda diger yedekler kaleminde izlenmistir, Sermaye artmmin
Sermaye Pivasasi Kuruly nun 17/03/2022 1arihli karar ile onaylanmas) sonucunda Sirketli
grkarilmrg sermayesi 141.000.060 T L’ye yitkselmigtir.

Sirket’in 31.12.2021 tarih; itibanyla toplam Gzkaynaklaninin %50,02°si 177.164.249 TL
tutarindaki dénem net karindan olusmaktadir. Sirket’in 16.06.2021-31,12.2021 déneminde net
ddnem karinin en nemli unsurlar Sirket’in yukanida detaylarma yer verilen girisim sermayesi
yaurimlarnimn 163.623.804 TL {utanindaki gergege uygun deger farks gelirleri jle Sirket™in
Borsa Istanbul pay pivasasimda gergeklestirdigi islemler sonucunda olusan 11.603.111 T,

tutarindaki hisse senetleri net saliy hasatindan olusmakiadir.
10.2. Faaliyet sonuglars:

10.2.1. fhragoinm izahnamede yer almas: gereken finamsal tablo dénemleri itibariyl
faatiyet sonuglarina iligkin bilgi:

SirkeUin izahnamede ver almas gereken finansal tablo dénemleri iibariyla gelir ablosuna

iligkin kalemler ayafrdaki tabloda yer almakiadir.
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Gelir Tablosu (TL) 16.06.2021-31.12.2021
Hasilat 177.148.328
Sauslanin Maliyeti -
Briit Kar/Zarar 177.148.328
Genel Yonetim Giderleri (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354.369
Izsas Faaliyeilerden Diger Giderler (142.172)
Esas Faaliyet Kart / Zarar: ' 176.292.675
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar / Zarar ' 176.292.675
Finansman Gelirleri _ 871.574
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar ! Zarart 177.164.249
Dinem Karr / Zarar ' 177.164.249
Sirket’in hasilat finansal yatimmlar gergege uygun deger farky geliri, hisse senetleri net sateg T

hasilatr ve para pivasas) islemlerinden net gelirlerden olusmaktadur, l6;06.2021—3l.[2;£blf,

dineminde $irket'in hasilatmm kil asafrdaki tabloda yer almaktadir: T
TL) | - 16.06.2021-31.12.2031 | .
Finansal Yatmmiar Gercege Uygun Deger Farki Geliri 1'63%{5?:3.804
Hisse Senetleri Sang Hasilat (Net) | 603011
Para Piyasast {slemlerinden Gelirler (Ng N N 1920413 Fo
TOPLAM . 177.148.328




Finansal yatirimlar gereege uygun deger fark: gelirteri, Sirket’in duran varhklar altinda finansal
yaurnumlarinda izledig; girisim sermayesi yatirnmlarinin maliyet bedel; jle gergege uygun deperi
arasmdaki farktan olusmaktadir. Bu kapsamda, her bir yatrim kalemi bazinda finansat
yatrmlar gergege uygun defier tarki gelirinin olusumu asagidaki tabloda ozetlenmektedir:

Yattrim Kalemi | Maliyet Bedeli (TL) | Gersele l(fr-‘('ﬁ;'“ Degeri Gﬁ;‘:ﬁﬁf gé’f;'}:)ﬁ)ger
Erham Enerji® 59.887 458 145.913.021 86.025.563
DMR Unly Mamuller _ 45.000.000 62.818.459 17.818.459
Arl Bio 37.500.000 83.406.841 45.906.841
TurkNet 47.500.000 61.372.94] 13.872.94]
TOPLAM 189.887.458 333511262 163.623.804

Bu kapsamda, Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde 163.623.804 TL olan finansa
yaurimlar gergegie uygun deger farki gelirlerinin 86.025.563 TL tmartndaki kismi maliye
degieri 59.887.458 TL olan Erham Enerji sermayesindeki paylara olan yaurimin gergege nygu
deferinin 145.913.021 TL olarak hesaplanmasindan, 17.818.459 TL witanindaki kismi maliye
deBert 45.000.000 TL olag DMR Unlu Mamuljer sermayesindeki paylara olan yatirumi
gercege uygun degerinin 62.818.459 T olarak hesaplanmasindan, 45.906.841 TL tutarindaki
kismi maliye degeri 37.500.60¢ TI, olan Arf Bio sermayesindeki paylara olan yatrimuy
gergefe uygun degerinin 83.406.841 TL olarak hes&p]anmasmdam 13.872.941 TL wutarindakj
kismu maliyel degeri 47.500.000 TL olan TurkNet sermayesindeki paylara olan yatirrmn
gercefe uygun degerinin 61.372.941 T olarak h#saplanmasmdan kaynaklanmaktadir,

= = 5 Moo=
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Sirket’in 16.06.2021-3] 12.2021 dsneminde 1 1.603.111 TL olan hisse senetleri net sang
hasilat Sirket’in Borsa istanbul pay pivasasinda gergeklestirdigi islemier sonucunda elde edilen
gelirlerden olusmakiadir. S67 konusu dénemde Sirket’in hasilatimn %1,08 oranindaki kismy ise
para piyasasi iglemierinden elde edj len net gelirterden olusmaktadir.

Sirket'in faaliyet giderleri incelendiginde, 16.06.2021-31.12.2021 déneminde Sirket’in genel
ybnetm giderleri 1.067.850 TL olarak gergeklesmis olup, sz konusy giderlerin 477.171 TL
tutarindaki kismn personel ticret, prim, ikramiye vh- giderlerden, 240.000 TL tutanndaki kismy
Sermaye Piyasast Kurulu kayit {cretinden, 103.857 TL tutarindaki kisam yetki belgesi harg
giderleirmnden, 246,822 T tutarindaki kismr ise diger gesithi giderlerden olugmaktadir.

Sirke’in 16.06.2021-31.12.2021 dineminde 354,369 T olap esas faaliyeilerden diger
gelirlerinin 354.087 TL lutanindaki kismi vadel; mevdual faiz gelirlerinden, 142,172 TL

ttarindaki esus  faalivetlerden diger piderlerinin  famam; ise komisyon giderlerinden
olugmaktadir,

Yukarida 8zetlenen laaliyeller sonucunda,  Sirket 16.06.2021-31.12.2021 déneminde
177.164.249 TL. net dénem kan elde etmistir,

o A N

* Pardus GSYO tagafindan 28.12.2021 wrilinde Erham Eonerji'nin Hgili tarihwe 3.626.030 T1. olan ddenmisy :.‘cpffiuyc%‘in'ii’a
30 sine 29,943,729 pL bedelle igtiruk wdilmistic, Akabinde Lrham Enerji'nin 3.626.630 11, otag ddenmiy; sermayesi
35.600,000 TV ye yilkselilmis ve stz konusy strnave artrg igin Mardus GSYO wralindun 29.943.729 1. l!ihhﬂ }".’a‘tgrgﬁ
yaplmigtr, Sermaye artirimes la hirlikie Erham Lnerji'ye yapilan yanrmn weann ilgili taritie 52.887.438 T1. dwr., ¥ , w® YoM |
Sernayve artimmmdan clde edifen 1oplam 59,882,458 11 kaynapn iamam Erham Cnerjitnin 28.12.207) tarihinde | lfvft;ni\\’_f_':?;._!
olun kuntlu piiciinin 7,26 mw drurikirak (1.4 hw'a Gikiatctilimast amaciyly Nigde'de bulunan gilnes vnerjisi sunl:‘grﬁqqﬁzlbfu cel s
abimunda kullamhmsue, Bayielikle 31.1 \ gt 114 mw'y ulagnsur, Frlhang l:ric%"[’nin.-, L
31.12.2027 taril; bilungersuna piire ulagilan Zgrcese uysun degeri sy Prlarihindeki 4,134 mw Kuruly ghes tlave 72306ty , L., oo
gitelindeki santrullerle birfikie loplam 11 J anvMigerinden hespalannfisnrydu nedenle raunngergege uygun degeri |4 my

igercack gekilde 143.913.021 T, olarak lesafTi
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen Snemli degisiklikler ile |by
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sitket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemieri itibariyla hasilatinin dagilim;
asagidaki tabloda gosterilmek tedir

’ﬁ.ﬂ6;2021'-31.12.2021 (TL) ' Hasilat Tutart Hasilat Pay: (%)
Finansal vairnnlar gereege uyaun deger farki geliri 163.623,804 93,37
Hisse senetler satts hasilatl {net) i1.603.111 6,35
Para pivasas: islemlerinden gelirler (net) 1.921.413 1.08
Toplam Hasila 177.148.328 100,00

Finansal yatmmlar gergege uygun deger fark) gelirleri, Sirket’in'duran varlikJar alnda finansal
yatrtmlannda izledigj girigim sermayesi yatrimlarinm maliyet bedelj ile gergege nypun degeri
arasindaki farktan olusmakiadm, Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 déneminde LL603.111 TL
olan hisse senetleri net saliy hasilatr Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda gergekiestirdigi
iglemler sonucunda elde edilen gelirlerden olugmaktadir. Séz Konusu dénemde Sirket’in
hasilatimin %1,08 oramindaki kisnu ise para piyasasi jslemierinden elde edilen net gelirlerde
olugmakiadir,

=]

U

10.2.3. fhraqg:mm, izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyl
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olaralk dnemli derecede etkilemis veya
ctkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda hilgiler:

Ulkemizde 2021 yiinin son geyreginde daviz kurlarmda meydana gelen artis sonucunds
Sirketin girisim sermayesi yatirimlan arasinda yer alan 6zeliikle yenilenebilir enerji yatirimlar
gelirlerini bityiik lciide YEKDEM kapsaminda dévi cinsinden elde ettigi igin gelirlerini
olumlu etkilerken, giriginy sermayesi yatirimlarmn déviz cinsinden borelarim olumsugz yinde
etkilemektedir.
Diger tarafian, Tiirkiye'nin bulundugu cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna
savasimm, her ikj lilkeyle de ticari v sivasi iliskileri olan Tirkive iizerinde olumsuz etkiler
yaraimas: yiiksek olasiliktadir. Bu iilkelerdeki savag halinin sonucunda Turkive’nin bu
‘[i[ke!erden elde edecegi ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz ctkilenme stz konusu olabilir.
Ulke ckonomisinin codrali bolgedeki gelismeler sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle
GSYO’lann yatinm yaptigi sirketlerin (aalivetleri ve finansl durumu olumsuz etkitenebilir, bu
durum  sekidrdeki  ortakliklar karhliklarinda azalma yagatarak ortakhiklarin  finansa)
performauslarini olumsuz etkilevebilir.
Bu kapsamda, Thrageimin gelecek donemde faalivetlerini dnemli derecede etkileyebilecek
hususlar kisaca agagidaki gibi siralanabilir:

* Makro ekonomik risk faktérieri

*  Yurtigi ve yurt diss ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gel

s  Komsu iilkelerdeki karisikliklar

* Finans sektdriinde yaganabilecek olumsuzluklar

*  D&viz kurlarndaki dalgalanima

*  Yurtigi ve yurt digs lalep yeterglzlini
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10.3. Ihragemn boreluluk durume

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 113.566
Garantisiz / Teminatsz 113566
]Uzu'n Vadeli Yiitkiimlittikler (Uzun vadel; bor¢larin kisa vadeli lusimlur 8.033
RANIC ’
Gara‘:uisiz { Teminatsiz 8.033
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimiiiliikler Toplami 121.599
Ozkaynaklar 354,164.249
TOPLAM KAYNAKLAR 354.285.848
Net Borgluluk Durumu (TL)

AL Nakit 1.628
B. Nakil Benzerleri 741,483
C. Alm Satun Amagh Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) T4B.111
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
. Kisa Vadeli Banka Krediler; -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin K. Vadeli Kisme -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+I) -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) -743.111
K. Uzun Vadeli Banka K redileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgloluk (K+L+M) -
0. Net Finansal Bor¢ltuk (J+N) -743.111

1. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ih ragemm Kisa ve uzun vadeli fon Kaynaklari hakkinda bilgi:

[zahnamede ver almas: gereken 31.12.2021 tarihli finansal ablo dbnemi itibariyla Sirket’in fon

kaynaklaninin dagiim: agafida 20sterilmistir.

Kaynak Dagilim (TL) 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimbiiliikler
Diger Borglar 331560

~lligkili Taraflara Diger Borglar

-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar . 560
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar i 0061,
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler § : _566
Uzan Vadeli Yiikitmbhiliikler Yoo mnil ]
Uzun Vadeli Karsiliklar % 81033

-Calisanlara Saglanan Fﬂyd@yﬁ(f}kin Uzun Vadeli Karsiliklar $.033

I 8.033

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimbiliilder
i b e .
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| Toptam Yiikiimialikler

121.599
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 120,000.000
Diger Yedekler 21.000.000
Paylara [ligkin Primler 36.000.000

Dénem Net Kari/Zaran

177.164.249

Toplam Ozkaynallar

354.164.249

Toplam Kaynaklar

3534.285.848

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri 113.566 TL kisa vadeli, 8.033
TL uzun vadeli olmak izere 121599 TL dir. Sirket’in fon kaynaklarimin neredeyse tamam

(toplam kaynaklarn %999,97"si) dzkaynaklardan olusm

Onemli pay1 dénem kary ve ddenmis sermaye olushumaktadir;

T1.2. Nakit alamlarina iliskin degerlendirme:

sirket’in izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemi itibariyle nakit akig tablost

asafiida yer almaktadir.

aktadir. Ozkaynakiar jgerisinde en

=

NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 16.06.2021-31.12.2021

isletme faaliyetlerinden naki akislar (176.256,889)
Yatrim faalivetlerinden kaynaklanan nakit akizlan -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislan 177.000.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azales) 743.111
Ddnem bag: nakit ve naki benzerler -
Dénem sonu nakit ve nakii benzerleri 7430111

16.06.2021 -~ 31.12.202] dineminde Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akislan -
176.256.889 TL olup, bu tutarda en belirleyici etken duran varliklar altinda finansal
yatinmlarda izlenen girigim sermayesi yatirmmlart kapsaminda yapilan harcamalar olmustur.
Diger tarafian, Sirkerin finansman faaliyetlerinden nakit akiglan gergeklestirilen sermaye

artinmu/pay ihraglar ile 177.000,000 TL olarak gergeklesn

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma iktiyaer hakkmda degerlendirme;

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla borgluluk durumu
ile s6z konusu borglarm 8zkaynakiara oran; agsagidaki tabloda gosterilmektedir,

. 31

nistir,

el

e

Arahk 2021

Toplam borglar

Nakir ve nakit benzeri degérler ()

121,599
(743.111H

Net bare

Toplam dzkaynat lar:

(621.512)

2
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Net horg / zkaynakiar oram -0,0018%,

thragemm izahnamede yer almas) gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihi itibaryla
net borg / foplam 6zkaynaklar orant, fhrageinim nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
bor¢larnindan yiiksek olmas nedeniyle, -0,0018% olarak gerceklesmistir,
11.4. isletme sermayesi beyan:

Sirke’in net isletme sermayesi “dénen varliklar — kisa vadeli yikiimliliikler™ seklinde
hesaplanmakiadir. Sirketin isbu izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dinem igin veterli
isletme sermayesi bulunmaktadir,

Net Isletme Sermayesi Durumu (TL) ' 31.12.2021
Dénen Varliktar 775 887
Kisa Vadeli Y{ikiimliilikier 113.566
Net Igletmé Sermayesi 660.321

11.53. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak nemli derecede etkilemis. vey;
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullanimina iliskin simirlamalar haklanda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibar1yla verilen teminat,
rehin veya ipotek bulunmamaktadir, Sirket'in faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak
dnemli derecede elkilemis veya etkileyebilecek fon kaynaklanimn  kullanimina iliskin
sitrlamalar

11.6. Yénetim kurulanea karara baglannus olan planlanan yatinmiar ile finansa
kiralama yolu ilc ¢dinilmis bulunaniar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varhkiar icin dngoriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayily yénetim kurulu toplantisinda karara baglanan
42/06/2022 tarihli Sermaye Artirmmdan Elde Edilecek Fonun Kullamimina [liskin Yénetim
Kurulo Rapoeru uyaninca Sirket’in sermaye artirimu yolu ile ihrag edilecek 55.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu paylanmn ihrag ve halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz
giderleri digiilditkten sonra kalan kismuma thiskin planlanan kullamim yerleri asafidaki gibidir:
Meveut Yatirmmindan Kaynaklanan Boreun Odenmesi:
Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet konusu
giines enerji santrallerinden yenilenebilir elektrik enerjisi tiretmek olan Erham EnerjiTnin diger
%350 oranindaki paylarinin %3507t (toplam sermayenin %25°1) 01.03.2022 tarihinde Pardus
GBYO taralindan satin almmistic, Béylelikle Pardus GSYO nun Erham Enerji sermayesinde

sahip oldugu paylarin oram %75 ulasmistsr. P
Erham Enerji’nin %25 ine tekabiil eden paylannin alig bedeli 3.035.250 Amerikan Dolﬁ?ﬁﬁi}. ’ )

Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan Dolart tutarmdaki leH}j Frs{m‘m
Enerji'nin - %25 oranmdaki paylanmin - alimindan  kaynaklanan  boreun 6deri}ip%§.'¢:§l§‘f-,-

kullanilacaktir. -‘ Y‘«}f ; S j
86z konusu ddeme tutan, hafia ugan Sirket tarafindah edilecek fonun yaklagik %40%ngd..

{1 olarak oran degigkén]ik gisterebilecektir.)
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Yeni Girisim Sermayesi Yahrin Imkanlarinm Finansman;

Halka arzdan elde edilen ner gelirin Erham Enerji paylarinm %25’ inin alimmdan kaynaklanan
borcun ddenmesi sonrasinda kalan kisminin

asgari olarak %90’ inm, Erham Enetji’de yvapilacak sermaye artimmyla Etham Enerji*nin sahip
oldugu giines enerjisine dayalr yenilenebilir enerji kurulu giiciingn artinlmasinda ve/veya giines
enerjist santrali portfdyii bulunan vyeni sitketlerin Pardus GSYQ biinyesine katilmasinda
kullandmas) plantanmaktadir.

Séz konusu yaurim tutanivin, halka arzdan Sirket larafindan elde edilecek fonun vaklag
%55%int olusturmaktadr (déviz kuruna bagli olarak oran degigkenlik gosterebilecektir. )

k_
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Diger Yatirem Firsatla rinin Degerlendiriimesi

Yukarida yer verilen bor¢ ddemesi ile glines enerjisi santrali yaunmlarimin tamamlanmasimn
ardindan, halka arzdan elde edilen fondan kalan wutar olmas halinde, basta otomotiv, tarun ye

bilisim teknolojileri olmak tizere, biiyiime potansiyeli olan sekibrlerde faaliyet gosteren girisim
yaurimlannn finansmamnda kullanilmas: planlanmaktadir,

Halka arzdan elde edilen fonun, yukanda belirtilen borcun ddenmesi ve yeni girisim
yaunimlarinn  yapiimasina  kadarki stiregte, 111-48.3 sayily Girisim  Sermayesi  Yatinm
Ortakliklarina [igkin Esaslar Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci maddeleri bagta olmak {izere, sermaye
piyasast mevzuatinda yer alan ve girisim sermayesi  yatinm  ortakhklarnm portfay
siirlamalarina  iligkin hitktimleri g2 Gniinde  bulunduralarak degerlendirilmesi
pianlanmaktadir,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasy gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceum
arastirma ve gelistirme politikalar: ife sponsorluk yaphg arastirma ve gelistirm
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu ctkinlikler icin yapia
Odemeler haklanda bilgi:

Yokiur.

13. EGILIM BILGILER]

13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis fivatlarinda giriilen nemli en son egilimlerf N

hakkinda bilgi: fyff 1“}"‘\:
Covid-19 Kiirese] olarak Mart 2020 déneminde Diinya Saglik Orgiitd tarafindan pandemi . . s{.
clarak ilan edifmigtir. Tam diinyayr etkisi alta alan Covid-19 salgmmmn etkileri, {diinya " ’1

ekonomilerinde ve iilkemiz ekonomisinde olumsuz gartlara sebep olmustur. Pandemi ned\’g‘;ni}‘iqu"- FE
global sirketlerin faaliyetlerinde kapasite diisitrmesi, arz - talep dengesini bozmﬁ%i;r‘; )
Hammadde, varn mamul ve mamul dretiminde meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik v 5o-
zincirinde kinlmalara neden olmus bunun neticesinde miigleri kontratlarindaki yitkleme
stireleri, montajlar ve anahtar Yprojelerin calistedmasinda aksamalar meydana gelmistir.
Bu durumun sonucunda kii : '

';( b .
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daralma  goriilmiistir. Ekonomik daralmayla biclikte sicketlerin karhiliklar: da ojumsty
etkilenmistir.

Ulkemizde 202] yiliun son geyreginde daviz kurlarmda meydana gelen ariis sonucunda
Surketin giriyim sermayesi yaunmlar arasinda yer alan szellikle yenilenebilir enerji yanrimiar
gelirlerini biiytk slgiide YEKDEM kapsaminda déviz cinsinden elde ettigi igin pelirlerini
olumlu etkiterken, girisim sermayesi yatrimlaninm déviz cinsinden borglarim olumsuz yénde
etkilemektedir.

Diger taraftan, Tiirkiye nin bulundugu cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayn
savastnin, her iki iitkeyle de ticari ve siyasi iligkileri olan Tiirkiye tizerinde olumsuz etkile
yaratmas: yiiksek olasihktadir. Bu tilkelerdeki savag halinin sonucunda Tirkiye’nin b
tlkelerden elde edecegi ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz etkilenme s6z konusy olabilin.
Ulke ekonomisinin cografi bilgedeki gelismeler sonucunda clumsuz etkilenmesi nedenivly
GSYOlarmn yatim yaptig) sirketlerin faaliyetleri ve tinansal durumu olumsuz etkilenebilir, by
durum sekidrdeki  ortakhklarin Karhiliklavinda  azalma yagatarak ortakhklarn finansa
performanslarm alumsuz etkileyebilir,

- = =
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13.2. ihragenm beklentilerini Gnemli iilgiide ctkileyebileeek egilimler, belirsizlikler
talepler, taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler:

[sbu izahnamenin 5. botiiminde ortaklifa ve icinde bulundugu sekiore iligkin riskler ile ilgli
boltimde belirtilen dogabilecek olast riskler diginda, cari hesap yilt icinde ortaklik faaliyetierini
Gnemli dlgilde etkilevebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler. yitkiimliiliikler veya olaylar]
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

14.1. ihrageinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip cden hesap dénemlerine
iligkin kar taliminferi;

Y oktur.

14.2, ihrag::,:mm kar tahminleri ve heklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yokuur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine Higkin bagimsiz giivence raporu:

Yolktur.

I4.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirtlabilecek
sekilde hazirlandigia iligkin agtkiama:

Yoktur. e
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14.5, Daha Snce yapimus kar tabminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tari!:g;lf“iibaﬂ) e
hala dogru olup olmadigi haklknda bilgi:
Yoktur,

15. IDARI YAPL, YONETI




Yonetim Kuruly -

) { Prava Yonatiny

Riskin Erken-” =
Saptanmasi Karnltes

"} Kuramsaj S
Yonetm Komitesi -

‘Genel Madar

Genel Midir
Yardimes

O Broju gulisrinne v upgylamg

Yatmime: lisiier]
¥z Rinansat Yoneu

@

© Rururirsal {letigl e yatiume| Siighkieri
O $3135 VE pararlans

o Finarsal sapanama, Bltce yenetim,

muhaseha va aabsasyon
15.2. idari yapy:
i5.2.1. ihmccmm yonetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:
SonsYVilda | COrev | Sermayede]
I " . Ortakhkta Stiresi ki Payy
Adr Soyada Girevi Is Adresi - . /Kalan
Ustlendigi P oF
Gérevler G-E)rex_ (TL) | (%)
Siiresi
Yonetim Maslak, Megfrda_n
Murat K uruly Sokak, Beybi Giz ) IVi/2vd ) i
GULER Baskani Plazq, Kat:25 | Ay
Saryer/ISTANBUI,
Yénetim Maslak, Meydan
ey Kuruh Sokak, Beybi Giz 3Yil/2Yd
Ayse TERZI Bagkan Plaza, Kat:25 i 1 Ay i i
| Vekili Sarryer/ISTANBUL
Mehmet Yc‘:inetjm Maslak, Me).’dan
Selim Ku;u(gu U;I;esi So{iclak._ Ble\yin’) Giz i | 2’)\;1}2[ A:: / ) )
: 3 ene aza, Kat:25 2Y7 v
TONCBILEK | ) e Sanyer/ISTANBUL
Ahmed _ Maslak, Me):fdap
'Kcrem Yiinei_gm ‘ Sokak, Beybi Giz ) 2YN2Ay/ i i
KAPANCI Kurulu Uyesi Plaze;, Kat:25 2Yd 1 Ay V.
| ] Sariyer/ISTANBUL 5
Bagimsiz Maslak, Meydan g
Dilck ?Einetim Sokak, Beybi Gix i 3Yil/2Y ) 5
SARMAN Kurulu Uyesi P a, Kar:23 1 Ay b
P Sanyer/ISTANBUE~|

s




i o T A
G ’J%?il@'
P

| Son5Vilda | SOrev | Sermayede|
. . : Ortakhikta Sul el _lc_;Lg_vl
Ad: Soyad: Girevi Is Adresi o /Kalan '
U_stlend_lg_l Giirov TL) (%
Gorevler .? reve | (TL) (%)
Siiresi
Bagimsiz Maslak, Meydan'
Ayse Hamay Yé;etimﬂ Sokak, Beybi Giz . 3IYil/2vil
YILDIZ Uvesi|  Plaza, Kat:25 1 Ay ST
7 | Sanyer/ISTANRUL N

Sirket ydvetim kuruly tiyelerinden Murat GULER, Ayse TERZI, Dilek SARMAN ve Ays
Hilmay YILDIZ, ilk vonetim kurutu iiyesi olarak, Sirket’in 16.06.202] tarihli kurulusunda
itibaren 3 yil siirevle gorev yapmak iizere secilmislerdir,

T 3

Sirket y@netim kurulu livelerinden Hatice Ozge TOPCU, Sirket’in 05.1 0.2021 tarihli ydnelim
kurulu karan gergevesinde yonetim kurulu tyeligi sona eren ilk yonetim kurulu tiyelerinden
Ahmet Hulusi KONUK un yerie 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak fizere yonetim
kurulu diyesi olarak se¢ilmigtir,

Sitket yinetim kuruly liyeterinden Mehmet Selim TUNCBILEK, Sirket’in 23.03.2022 tarihl
yonetim kurulu karar gercevesinde yonetim kourulu liyeligi sona eren yBnetim korulu
tiyelerinden Haluk LAP yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak tizere yonetim
kurulu iiyesi olarak secilmigtir.
Sirket ybnetim kuruju liyelerinden Ahmed Kerem KAPANCI, Sirket'in 08.04.2022 tarthli
yonetim korulu karan cergevesinde yénetim kuruly Uyelifi sona eren yénetim kuruly
tivelerinden Hatice Ozge TOPCU nun yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak lizere
y@netim kuruly tiyesi olarak se¢ilmistir,

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda | Sermaye Pay:
‘ L - . Thrageida
Adt Soyadi Girevi Is Adresi Ustlendigi TL "
Girevler
Mehmet Seli Maslak, Meydan Sokak,
TG}L”‘LBi !LF'E‘ Gene! Midiir | Beybi Giz Plaza, Kat:23 - ;
GBILE Saryer/ISTANBUL
h ] KA Maslak, Meydan Sokak, P
Hatice Ozge TOPCU ﬂ*:“:;;‘”;‘f‘:"’ Beybi Giz Plazs, Kat2s | | vVOnetim |
ardimcts Sariye/iISTANBUL, | ! y

15.2.3. ihraggr son 5 yiticerisinde karulmus ise ihragemmn kurucular: hakKinda bilgi:

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/04/2021 tasihli izni gercevesinde 16/06/2021 tarihjride- | o
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girisim Sermayesi Yaurm Ortaklif A$ caret

unvamyla kurulmustur. Sirket'in ticaret unvam, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17;’(}:3!2@;225“:" N
ayesi Yatm Ortaklign AS. kolafak " 1 v g

taribli izni gercevesinde Pardfs
degistirilmistir. Sirket’in KSic

Girisim  Sen

V3 ve Murat GULER dir. -+
,// e, f

4i="-H=1n




Giiler Yaunm Holding A5, paylant Borsa Istanbul’da islem goren halka acik ortaklik
statiistinde olup, Giiler Holding’in faali yet konusu bagta sermaye pi yés'a!arm'da faaliyet gbsteren
sirketler olmak, ancak bunlarla siurll olmamak  iizere, kar yaralma yetenedine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatunm yapmaktir. Giiler Holding
izahname tarihi itibariyla Pardus GSYO sermayesindeki paylarim %25 ine sahiptir.

Pardus GSYO'nun diger kurucusu olan Murat GULER, izahname tarihi itibarryla Pardys
GSYO sermayesindeki paylarim %757ine ve Giiler Helding’in sermayesindeki (A} grubu

imtivazh paylarin tamamna sahiptir. Murat GULER’e iligkin bilgiler asagidaki 1abloda

dzetlenmektedir:
Soyadi ] Grevi e o Ihirageda o Jhraccidigmda: - of -SermayePayr -
Soyadi) U Teadresi. | Usttendigi | yirattilleri neml tler | -
' q_Gorevler [ o0 T - L 1@y -
Maslak. - Giiler Holding Y énetim Kuorulu
Meydan Bagkan
Yénet ol Pt - RTA Laboratuvarlar Yéuetim
Murat ,0 net:m SO!‘.aI") Beybi Kurulu Bagkam e A
GULER M." iy G',“ lﬂ?& i - ICG Finansal Yénetim Kuruy | '03-756.000 1 73,00
Bagkan: Kat:23
Saryer/ Baskam
(STANBUL - Al Yasam Yénetim Kurulu
; Baskam

15.2.4. Ihracaimn meveut Yonetim kurulu fiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel

tle ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucnlarm birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkmda bilgi:

Thraggi 16.06.2021 tarihinde [stanbul Ticaret Sicilj Miidiirtigiine tescil edilerek Kurulmus olfup,
Sirket’in kurueularinin, yénetim kurulu iiyelerinin ve ydnetimde 50z sahibi olan personelin

herhangi birinin arasmda akrabahk iliskisi bulunmamakiadir.

15.3. ihraceimin yonetim kurniu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personclin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi;

Sirkette 15 Tecriihesi Tahsil |
Unvam Ady, Soyadr Bulundugu (Yal) Durumuy
Siire (Yal)
Yonetim Kurulu Bagkam Murat GULER - 32 Lisans
Yonetim Kurul: Bagkan A ven TED 7T ) 28 Lisans
[Vekili Ayse TERZI 2. .isang
Yonetim Kurulu Uyesi / Mehmet Selim ) 3 Yiiksek
Genel Miidar TUNCBILEK - Lisans
o . S Abmed Kerem - .

" , . : ) 2 sans
Yonetim Kurulu Uyesi KAPANC] 25 Lisans
Bagimsiz Yénetim Kurulu . , Yiiksek,
Oyesi Dilek SARMAN - 35 Lisg_lﬁ’é: G
Bagimsiz Yénetim Kurulu Ayse Hiimay :

Uyesi YILDIZ
. — X ice Ozge
Genel Miidiir Yardimeis: L JTopcu

Baskam




01.02.1971 tarihinde istanbul’da dogmugtur. Uludag Universitesi Miihendislik Fakiiltesi
Elekironik Mithendisligi baliimiinden mezun olmugtur. 1990-1994 yillart aras1 Giilmer
Elektronik Sanayi ve Drs Tic. Ltd. $ti.'nde kurucu ortak olarak pérev yapmisur. 1995 Asustog
ve 2011 Kastm tarihleri arasmda swrastyla Art Menkul Degerler A.§.. Tacirler Menkul Degerle
AS. ve Baskent Menkul Degerler A.S.’nde Hisse Senetleri Piyasasi Uye Temsilciligi
gorevlerinde bulunmustur. Eski tinvam Bagkent Yatirim Ortaklign A.S. olan Giler Yaurn
Holding A.$. nin ve Pardus GSYO’nun kurucu orfafii ve Yonetim Kurulu Baskam, RTA
Laboratuvarlari, ICG Finansal ve Al Yasam ' yénetim kuruly baskanidir,

Ayse TERZI - Yinetim Kurulg Bagskan Vekili

3

U
—

=

235.08.1968 tarihinde Antakya'da dagmustur. istanbu] Universitesi Hukuk Fakithesi'nden
mezun olmustur. 1994 vilinda Bagkent Menkul Degerler A.§.de Hukuk Miisaviri olarak glreve
baglamus olup, 2008-201] yillarr arasinda bu kurumda Yénetim Kuruly tyelifii gérevinde
bulunmustur, Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin igerisinde bulunmasi nedeni ile Istanbu
Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak. gorev yapmakiadie. 2006 yilinm Subat aymdai
itibaren, Baskent Menkuyl Kiymetler Yatinm Ortaklifi A.S.’nin Yonelim Kurulu Uyeiigi ve
Genel Madiirlik gorevlerini stlenmigtir. 2011 yihinmn Agustos aymda ticari wnvani Giiler
Yatiim Holding A.S. olarak degistirilen Sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir olarak
gorevlerine devam eimektedir, Aym zamanda Al Capital’de yOnetim kurutu bagkam, i€G
Finansal’da yonetim kurufu bagkan vekili ve RTA Laboratuvarlari’nin yonetim kurulu iiyesidir,
Mehmet Selim TUNCBILEK — Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
1988 yilinda Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Maliye Balimiinde lisans, 1989 yilinda
Istanbul Universitesi Isletme Fakiillesinde yiksek lisans egitimini tamamladiktan sonra ,
1990-1992 Bahadir Menkul Degerler A.§: Borsa Uye T emsileilifi

1992-1994 Alan Menkul Degerler AS : Borsa UyeT. emsileilifi

1994-2007 Form Menkul Degerler A.S: Gen.Md.Yrd

2007-2011 Baskent Menkul Degerler A.$: Gen.Md.Yrd

2012-2013 Tag Yatiim Ortakli g1 A5 YonKur. Uyesi/Genel Midiir

2013-2019 Dagi Yatirim Holding A.S: Yon.Kur.Uyesi/Genel Miidiir

2019-2019 Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S: Y on.Kur.Uyesi/Mali Isler Koord.

Hale hazirda A1l Capital  Yatirm  Menkul Degerler AS. Yon.Kur.Uyesi  gérevini
yirdtmektedir..

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasast ve Hisse Senedi Piyasas: ny,»ﬂ T,
Temsilei Belgeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulunun “ile Diizey Lisanst™, " Tiirev A‘r,gél‘a_!}(‘@j
Lisanst”, “Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisans1™, “Kredi Derecelendirme Lismzjﬁl” Ve
“Gayrimenkul Degerleme Lisans;™ belgelerine sahiptir. 2073 yilindan bu yana jAdalcf
Komisyonu biinyesinde Borsa ve Sermaye Pivasalan konularinda, akredite olarak biliﬁléi%i;ﬁk" '
yapmaktadir. N _ Gy op
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Ahmed Kerem KAPANCI ~ Yonetim Kurulu Uyesi

30.10.1973 tarihinde dogmustur. Georgetown Universitesi McDonough Fen Fakiiltesi'nder
Finans ve Uluslararas Isletme alaninda ¢ift anadal derecesi ile Lisans derecesine sahiplir.

-

Finans, Birlesme ve Satn Alma, Uluslararas; Is Geligimi, Proje Yénetimi, Yonetimn
Danismantigi, Sans, Pazarlama, Mobil Pazarlama, Stratejik Planlama, Miisteri Deneyinii
Yonetimi, Urtin Gelistirme, Perakende Geligtirme, s Ortakhige Yénetimi, Kurumsal Katma
Deger Hizmetleri, Halkla Iliskiler ve Kurumsal Etkinlik Yénetimi alanlarinda cesitli deneyim
sahip bst diizey bir yénelicidir.

[¢7]

13

Yeni is kollan gelistirme, liderlik stratejisi gelisimi, ticari miizakereler Kurma ve vetistirme
konusunda kamitlanmig deneyime sahiptir.

Yapilandirthug Finans, Yénetim Danismanligy, Telekomiinikasyon, Birlesme ve Devralma
(M&A) Yasallik, Yiyecek-lgecek Yénetimi, PR, Kurumsa] Etkinlik Yénetimi ve Kar Amac,
Gittmeyen Endiistriler alanlarinda, Bain & Co, DiamondCluster International (PwC farafindan
satm almdr ve Kasim 2010'da Diamond Advisory Services olarak yeniden adlandinldy),
Turkceell, Hergiiner Bil gen Ozeke Avukathik Ortakhgi ve Mineks International Dis Ticaret A.S.
gibi sirketlerde calismugtr.

Ayse Hitmay YILDIZ — Bagmsiz Yénetim Karulu Uyesi

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 2004 yih mezunadur, 2008 yilinda, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisa Ozel Hukuk Béliimi'nde tezl yiiksek lsans yapnustir.

Istanbul Barosu’na 2006 yrlmda kaydolmustur, Haselgin Hukuk Biirosu’nda 2006 ytlindan bu
yana ozellikle, sermaye. piyasas: hukuku, sirketter hukuku ve is hukuku alanlan tzerinde
calismakia ve avokatlik ve hukuki damigmanitk hizmeti sunmaktadr.

Dilek SARMAN - Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi

02.02.1964 wrihinde Istanbul’da dogmustur. 1988 yilinda Mimar Sinan Universitesi Giizel
Sanatlar Fakiiltesi Sinema-Tv Boliimii’ne mezun olmustur. 26.04.1988 tarihinde Aragtirma
Gérevlisi olarak Mimar Sinan Universitesi’nde ¢alismaya baglanustie. 1990 vilinda yiiksek
lisans ve 1992 yiinda dokiora caliymalanny tamamlamistir. 1990-1992 yillart arasinda
Manchester University, Leeds University, BBC, Ingiliz Ulusal Film Argivleri’nde aragtirmalar
yapmuig ve workshoplara kaulmisur, 1992 ythnda Yard. Doc unvanim almig ve 1992-1996
yillart arasinda Mimar Sinan Universitesi’nde akademisyenlik yapousur. 1996 yilinda
akademiden ayrilarak 6zel sekidrde gorev almaya baglamistir. 1996-2012 ytlfart arasinda.
tilkemizin énde gelen post-prodiiksiyon stiidyolarindan biri olan Sinefekt’te yénetici olarak
gbrev almistir. Bu dénem icerisinde Sinemaj isimli telesine firmasimn kurulusunda yer aloisur.
Ulkemizin itk kadin coloristi olarak birgok uzun metraj, reklam, bel gesel ve miizik videolarmnin
renk diizenleme islemlerini yapmistr.

Hatiee Ozge TOPCU — Genel Miidiir Yardimcist

1989 yilinda Ankara’da dogdu. 2007-2012 yiltarinda Hacettepe Universitesi Maliye%gitfgnﬁ
lamamliadr. 2014 yilinda Ata Ulustarafis Bagims1z Denetim ve SMMM A8 nde yakl ll\fﬁ}{l

stireyle deneici yardimersi olapak_odtev yapmstir. Kasim 2014 ~Afustos 2021 dtin"é‘ém;ipdc.;‘

Sermaye Piyasas: Kurulu Denetlem } Dairesinde uzman olstak oa hisnus, halka agik sitketlefid <+

v R - . —_—
Sermaye Piyasas Kamunu kapsamm denetlenmesi gisrevin ust]cnml%lr. 2021 yil Aguslos
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aymda Pardus Girisim Sermayesi Yatrm Ortaklig

1 A.§. biinyesinde genel miidiir yardimetsi

olarak gbreve baglmmus of up, halihazirda Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nde
genel miidiir yardimengs gorevine devam etmekdtedir.

15.4. Yonetim kurnly iiyele
olmak fizere son bey vild

tiile yiinetimde siz sahihi olan personelin son durum da dahil
a4, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu v
oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye p
denetim kurullarindaki tiyeliginin veya ortaklsfmi h

eya ortag
aylari ve bu vinetim ve
alen devam edip ctmedi@ine dair

bilgi:
A Y e B e - | Gbrevine Devam | Sermaye
Adh:Soyad: Sirket U o P INELIEVANY £ Sermuy,
H-Seya, JcketUnvam - Gbrpvi Edip Etmedigi_ | Payi (%)
Pardas Girisim $ st Yat - '
: I{l)ﬁ'taklze;?\a.?;n atinm Ytinetim Kuruly Baskani | Devam Etmekie 75,00
Al Portlty Yénetimi AS. - - 50,02
Galer Yatrm Holding A S, "Yérietim Kuruly Bagkani | Devam Fimekte 0,25
RTA Laboratuvarlar Biyolojik
Urlinler Ilag ve Makine Sanayi | Yénetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekie -
Ticaret A.S.
Murat GULER | iCG Finansal Damgmanlik A.S. | Yonetim Kurulu Bagkam | Devam Eumekie 16,00

Al Yagam Bilimleri llag Tan:
Biyoteknolofi ve Sanayi A.S.

Yanetim Kurulu Bagkanm

Devam Emekie

Al Capital Yatrim Menku|
Defierler A.S.

Yonetim Kurulu Baskan;

Devam Etmiyor

Cosmos Yatirun Holding A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Devem Etmiyor

Gen Yatinm Holding A.S_(ICG
Yaunim Holding A.S.)

Yonetim Kurulu Gyesi

Devem Etmiyor

Ayse TERZI

Pardus Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhg A.S.

Yonetim Kurwlu Baskan
Vekili

Bevam Eimekte

Giller Yatinm Holding A.S.

Yonetim Kuorubu Uyesi

Devami Etinekte

Al Capital Yatirms Menkul
Degerler ALS.

Yonetim Kurulu Baskan

Devam Fimekite

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik
Urtnler Tlag ve Makine Sanayi
Ticaret A.S.

Yinetim Kurulu Uyesi

Pevam Emeckie

ICG Finansal Danismanhk A.S.

"Yonetim Kuorulu Bagkan
Vikili

Devam Elmekte

' Dinamo Tamir ve Bakim Uriinleri
Sun. ve Tie. A.S.

Ydnerim Kuruhu Uyesi

Devem Enniyor

Cosmos Yatrim Holding A.S,

Yénetim Kurulu Oyesi

Devem Eimiyor

Gen Yaurin Holding A.S. (ICG

Yinetim Kurulu Bagkan

Devem Etmiyor

TUNGBILEX

Yahrin Holding A.S) Vekili
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi / .
3 g : sy linekt .
Mehmel Selim Oriakiiiy AS. Genel Miidiir Pevam Elmekte

Al Caphal Yatiran Menkuyl
Degerier A.§.

Yénetim Kuridu Uyesi

Devemn Etmekie

Matice Ozge

Pardus Girigim Sermayési Yaurm |

Genel Midiir Yarduncis:

Devam Eunekte

TOPCU Ortakhig) A5,
i Pardus Girisim Sermayesi Yaurim Bagimsjz \{bne!ml Kuruly Devam Etmekte
Aysze Hiimay Ortakhgi A8, Uyesi
Vildz Giller Yaurim Holding A.S. Bagimszz %?;}:5;"" Kurulu Devam Etmekie
e " P— 3003 T : ~ ]
Pardus Girisinn Smm;\em Yatinm | Bagmmsiz \dbnefxm Kurulu Devam Etmekie
. Ortakba A LS, Uyesi
Dilek Sarman Bagunsiz.Yonetim Kurulu
Galfer Yaimm Holdigh A 5. g -.:f‘Jyesi .. ! Devam Etmekte
r .
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15.5. Son 5 yilda, ihragcoinin yénetim kuruln liyeleri ife yonetimde yetkili olan personelde
alman, ilgili Kisiler haklinda sermaye piyasasi mevzuaty, 5411 sayilt Bankacilik Kanun
vefveya Tiirk Ceza Kanununun 33 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmiy olsa bil
kasten islenen bir suctan dolayr bes yi veya daha fazla siireyle hapis cezasima ya da
zimmet, irtikap, riigvet, harsezlik, dolandmailik, sahtecilik, giiveni ktiiye kullanma, hileli
iflas, ihkaleye fesat kargtirma, verileri yok etme veya defigtirme, banka veya kredi
kartlarinin kitiiye kullantdmasi, kagakgihk, vergi kacakgih@r veya haksiz mal edinme
suglarmdan dolay) alinms cezai kovusturma vefveya hiikiimlt‘_iliiéiiniin ve ortakhk islerj
ile ilgili ofarak taraf olunan dava konusy hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlegimis hiikiin
bulunup bulunmadigima dair bilgi:

Yokitur.

15.6. Son 3 yilda, ihracemin meveut yOnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi ola
personcle iligkin yargi makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek KRuruluslarmne;
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirimiar hakknda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu taeafindan 04.06.2020 tarihinde irket Yonetim Kurulu Ragkani
Murat GULER hakkinda 05.06.2020 tarihli islemlierden baglamak tizere borsalarda 6 ay siireyle
gegici istem yasagi uygulanmasina karar verilmiy olup, s62 konusu gecici islem yasa@ 6 aylik

stirenin (amamlanmasiyla sona ernuigtir.

15.7. Son 5 yilda, ortakiigin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yonetim ve denctim kuruln tiyeleri ile ydnetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrit:l bilgi:

Yoktur,

15.8. Son 5 yilda, ortakh@m meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir oriakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
iraggidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde stz sahibi personcel ile ihrager son 5 yal icerisinde
Kurulmus ise kuruenlarin ihracerya karsi girevleri ile sahsi cikarlar arasmdaki gikar
¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yonetim kurulu iiyelerd, yonctimde séz sahibi personel ile thracgr son 5§ |

icerisinde kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya list yénetimde gorey

almalari icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle ¥
anlagmalar kakkinda bilgi: : 1
8 _ %%
wor T
Yoklur. Loar
) A

15.9.2. Thrageimm ¢rkardig) ve yinetim kuruly iiyeleri, yimetimde sisz sahibi person&‘l?:il‘;(f___i
thra¢er son 5 yil icerisinde kur us ise kuracularn sahip oldugu sermaye piyasast
rli bir siire i¢in bu kigilere getirilmiy smirlamalar

aracglanmn satin konusugda_b
hakkinda ayrmti bilgi: Yok,

e

i\bllan, o
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16. GCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihraggmin yonetim kuraly

sadlanan benzeri menfaatler:

iiyeleri ile yénetimde
s6z sahibi personelining ihrager ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
50z konusu kisilere ddencn iicretler (sarta bagh veya ertelenmiy Gdemeler dahil) ve

Yl Yénetim Kurulu Yonetimde Siz Sahibi TOPLAM
Personel
2021 - 282135 TL 282,135 TL

Sirket yonetimde sty sahibi
belirlemistir.

16.2. Son yuhk hesap dénemi itibariyle ihragginin ySnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
kidem tazminat veva benzeri menfaatleri
ddeycebilmek igin ihraceinim veya bagh ortakliklarimin ayums oldugu veya tahakkuk

sz sahibi personeline emeklilik ayhg,

ettirdikleri toplam tutarlar:

personelini penel midir ve genel midir yardimers1 olarak

v Yonetim Kuruln Yonetimde Stz Sahibi TOPLAM
Personel
2031 : 8.033 TL 8.033 TL

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihraccinin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personclin gérev

siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda
_ . Ortakhlta Giirev Siiresi
Ad1 Soyadi Gorevi Ust_limdigi /Kalan Girev Siiresi
Girevler
Murat GULER Yonetim Kuruly Bagkan - Y72 Y11 1 Ay
Avse TERZI Y@ntim Kurulu Baskan } 3YI/2Y1 1 Ay
Vekili

Mehmet Selim Yonetim Kurulu Uyesi / 2 VI Av /9 -

TUNCBILEK Genel Mudiir - SYIZAy/2YI Ly

Ahmed Kerem . - , .

‘5 . < - 2Y12 Av/2

KAPANCI Yonetim Kurulu yesi IYN2Ay/2Yil [ Ay

Dilek SARMAN Bagimsiz E‘)’Zﬁf‘m Kurutu ; 3YI/2Yil 1 Ay

‘ Bagimsiz Yénetim Kurulu .

Aven Hia 5 g Y Snet ) 3YI/2 YT Ayiond.,
ﬁy@el]uma} YILDIZ (ryesi IYal/2 ll; lfﬁy o
dirket ybnetim kurulu tiyelerinden Murat GULER, Ayse TERZL Dilek SARMAN vefAyse |- %
Himay YILDIZ, ilk vénetim kurulu liyesi olarak, Sirket’in 16.06.2021 tarihl; kurul_uéfu_ndi::iijl‘;: o fi
ftibaren 3 yil sireyle gorev yapmak tizere secilmiglerdir. BLah 4

‘:.; 7.:". A ." R ;f
Sirket ydnetim kurulu dyelerinden Hatice Ozge TOPCU, Sirkef'in 05.10.2021 (arihli y’ii“m;}wn; T &

kurulu karan cergevesinde yGnetil
Ahmet Hulusi KONUK  un S&i
kurulu tivesi olarak seq,w ;

n o Hd i e LT o
13 G A
R g -
; o N
e
s

¢ 16.06.2024 (arif

kurulu ityeligi sona eren ik y6netim kuruly tyelerindsn.... . ..
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yonetim kurulu karan cercevesinde ydnetim kuruly yelifi sona eren yoénetim kurlt
tiyelerinden Haluk LAP'1n yerine 16.06.2024 tarihine kadar gérev yapmak iizere yénetim
kurulu tiyesi olarak secilmigtir.

Sirket yanetim kurulu tiyelerinden Mehmet Selim TUNCBILEK, Sirket'in 23.03.2022 tarihi

Sirket yénetim kurulu iiyelerinden Ahmed Kerem KAPANCI, Sitket’in 08.04.2022 tarih
yonetim kurulu kararg cercevesinde ydnetim kurulu diyelifi sona eren yonetim  kurulix
tiyelerinden Hatice Ozge TOPCU nun yerine 16.06.2024 tarihine kadar gorev yapmak iizer
yonetim kurulu tivesi olarak se¢ilmigtir.

y—r

LE7]

17.2. Tamamlanan son finansal table dionemi itibariyle ihracal ve bagh ortakhkian
tarafindan, yonetim kuruju tiyelerine ve yénetimde sz sahibi personcle, iy iligkisi sona
erdivildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin. stziesmeler hakkind:
hilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yénetim Kurulu tiyelerine yonetim kurulu tiyeliginin sona ermesi halinde saglanacak bir fayda
veya 8denmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir, Sirket'in yOnetimde sz sahibi personelinin
is akdinin Sirket tarafindan feshedi mest durumunda, 48357 sayily is Kanunu gergevesinde kidem
ve thbar tazminati, hak edilmis izin ficreti vb Gdeme yikimitilagn ile ig stzlegsmesinden
kaynakh sdeme yitkimitlizgii dogabilecektir.

17.3. ihraggimin denetimden serumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyadr
ve bu komitelerin gérev tanimlar::

Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Ruruluw'mm I[1-17.1 sayily
Kurumsal Yé@netim Tebligi'ne uyum saglanmas amaciyla, $irket, Denctimden Sorumlu
Komite, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi™ni 06.10,2021
tarihli yonetim kurulu karan ile kurmagtur. Thrages, ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Uerel
Komitesi’nin olusturuimamasina, Aday Gosterme Komitesj ve Ucret Kormitesi’nin gérevierinin

Kurumsal Yanetim Komitesi tarafindan yerine getiriimesine karar vermistir,
Denetimden Sorumlu Komite
Denetimden Sorumlu Komite’nin baglica gtrev ve sorumlutuklar asafida dzetlenmektedir:

- Denetimden Sorumlu Komite; girketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmast, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol ile i¢ denetim sistéminin isleyisinin ve
etkinliginin gézetimini yapar.

- Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim sbzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglailmasi ve bafimsiz denetim kurulugunun  her
asamadaki ¢alismalan Denetimden Sorumlu Komite’nin gézetiminde gergeklegtirilir”
Fa - . " ..‘ b f; A N

- Sirketin hizmet alacagl bagimsiz denetin kurulusu ile bu kuruluslardan gﬂna_calf;_,
g . . . . . - . i o
hizmetler Denetimden Sorumlu Komite tarafindan belirlenir. I

‘-j - i P
- Sirketin mulasebe, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgiliqldrak -1 -

. . .. . . . SR oo
sirkete ulasan sikayetlerin mcelenmesi, sonuca baglanmas:, girket g:-all:sanh;gngp,' X

.

jirketin muhasebe ve bagfmisiz denetim konularndaki bildirimlerinin gizlilik kesi L.

cercevesinde  dege mest  konulannga

uygulanacak yéntem ve kriterler
Denetimden Sorumiu Kofite tarafindan belirhdie o

Denet
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tablolann sirketin izledigi muhasebe ilkeler jle gercege uygunlufuna ve dogruluguna
iligkin degerlendirmelerini, sitketin sorumlu yineticileri ve bagimsiz denetgilerinin
goriislerini alarak kindi degerlendirmeleriyle birlikte yazih olarak Yénetim Kurulu'na
sunar.

- Denetimden Sorumln Komj te, Yonetim Kurulu'nun verece@i diger pdrev v
sorumluluklar yerine getirir. Komite kend; yetki ve sorumlulugu dahitinde hareket eder
ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai karar sonmniulugu her zaman Yénetim
Kuruluna aittir.

(23

Denetimden Sorumiu Komite dyelerine ifiskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi-Soyadi Girevi Bagimsizhk Durumu
Dilek SARMAN Komite l}@kam Bafimsiz Yénetim Kurula Uyesi
| Ayse Hiimay YILDIZ Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yinetim Komitesi
Kurumsal Yénetim Komitesi®nin baghca gbrev ve sorumluluklary asagida dzettenmektedir:

- Kurumsal Yénetim Komitesi, Sirkette kurumsaf yénetim ilkelerinin uygulanp
uygulanmadigini, uygulanmuyor ise gerekeesini ve by prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalari tespit eder ve Ydnetim Kurulo'na
kurumsal yénetim wygulamalarim fyilestirici tavsiyelerde bubunur,

- Sirketin Yatinmer iliskileri Bsliimiinin calismalarim gozetir. Komite, bu kapsamda
Strkelin yatinimelar ile iletisimine iligkin teme) esaslars belirler, bunlar diizenli olarak
gozden gegirir.

- Kurumsal Yénetim Komitesi, Yaurmnet lliskileri Bélimii ile birlikte, Sirket ile pay
sahipleri arasinda etkin iletisimin  saglanmast, yasanabilecek anlasmazliklarin
giderilmesi ve ¢oziime ulagtinlmasina amacina hizmet eden gelistirici dnerileri Yénetim
Kurulu’na sunar.

- Komite, Sirketin Korumsal Yénetim flkelerine Uyum Raporunu, Sirketin yillik taaliyet
raporunda yayimlunmadan énce g0zden gecirerck, goriislerini Yonetim Kurulu'na
sunar,

- Komite, §irketin Bilgilendirme Politikasi'nt belirlenmesine veya degistiritmesine
yonelik tavsiye wve degerlendirmelerde bulunarak, Yénetim Kuruluna sunar.
Bilgilendirme Politikasi'mn Sirketin menfaat sahipleri ile tletisimi acisindan mevzuatia |

belirlenen asgari igerigi kapsamasina ve Sirket tarafindan bilgilendirme amag]] My,

hazirlanan dokitman, sunum ve agiklamalarin kapsamini, niteligini, lul’ﬂl‘llll%}ﬁl ve“ K,ﬂ
dogrulugunu gizden gecirerek, Bilgilendirme Politikasina uygun olarak hazwlai‘jhlasﬁgl;'—“f o a
pozetir. b 1% 1‘1

~l

.‘:\ . < .
b : . . o o 5 ,“'
- Jirket iginde kurumsal yénetim kilttirtngn yerlesmesine ve her seviyedeki yone\;@-weﬂ R B
¢alisan tarafindan benimsenmesine yonehk cahsmalarda bulunur. Kurumsal yonetim.., ..., ¢4
alamnda yurtigh ve yurtdigy geligmeleri izleyerek. Sirker agisindan olasi etkilerini

arastirir,




olusturulmadiindan Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin gorevierini de yeripe
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Komitesinin bu kapsamdaki gérev ve sorum|uluklarina
agagida yer verilmistir.

- Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yéneticitik pozisyonlart igin uygun
adaylarin saptanmast, degerlendirilmesi ve efitilmesi konulannda seffaf bir sistemin
olugturulmas; ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligmal:
yapar.

£

I

- Yonetim Kurulu*nun yapisi ve verimlilii hakkinda diizenlj degerlendirmeler yapma
ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelerini Yénetim Kuruluna
sunar,

o

- Komite, Kurul®ca her ¥l agiklanan Sirketin dahil oldugu grup tarafindan uygulanmas
zorunlu olan, Yénetim Kuruly i¢in bagimsiz tyelerin aday gosterilmesine iliskin
mevzuatta dngdriilen gorevleri yerine petirmekle sorumludur.

—

- Yoénetim  Kurulu  Uyelerinin  ve idari  sorumtulupu  bulunan yOneticilerin
ticretlendirilmesinde kullamlacak ilke, kriter ve uygulamalary Sirketin uzun vadelj
hedeflerini dikkate alarak belirler ve bunlarin gézetimini yapar.

- Ucretlendirmede kullanelan kriterlere ulagma derecesi dikkate almarak belirlenen
Yonetim Kurule Uyelerine ve idari sorumiwlugu bulunan yoneticilere verilecek
ticretlere iligkin énerilerini Yoénetim Kurulu’na sunar.

-~ Yénetim Kuralu Uyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin dcretlendinmel
esaslarimn belirlendigi Sirket iicret politikasinn olusturulmas: ve degisikligine iliskin
lavsiye ve degerlendirmelerde bulunarak, gériislerini Yénetim Kurulu’na sunar.

Kurumsal Ydnetim Komitesi, kend; gorev alanina iliskin olarak Yénetim Kurulu'nun verecegi
difer gérev ve sorumluluklan yerine getirir. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde
hareket eder ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu her zaman
Ydnetim Kuruluna aittir.

Kurumsal Yénetim Komitesi tiyelerine iligkin bilgiler agafiidaki tabloda yer almaktadur:

Ad1-Seyadi Giirevi Bagimsizhk Durumu
Ayse Hilmay YILDIZ Komiie Baskam Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyesi
Ayse TERZ] Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil
Hatice Ozge TOPCU Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil (Yonetim
| | Kuruily'nda Gérevli Degil)

Riskin Erken Saptanmas) Komitesi

Riskin  Erken Saptanmasi Komitesi'nin  baslica gorev  ve sorumluluklan
Gzetlenmektedir:

-~ Riskin Erken Saptanmas: Komitesi; sirketin varligim, gelismesini ve devaming leﬁlﬂfl'{e'_ye“f :
diigiirebilecek risklerin erk teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli (’5n1em'l'erif} |
alimmasi ve etkin biFe @hetim sistemini Olugturulmasi amaciyla caligmalar yapar.

- Komite, bagta pay sahiple

aat sahiplerini etkileyebilecek alan
risklerin etkileripi-of

yonetimi si

- ‘o .




gelistirilmesine yanelik sneri ve gorislerini, yazi)i olarak Yonetim Kurulu'na sunar.
- Sirketin risk yénetim sistemini en az ylda bir kez gézden gegirir.
- Risk yénetimine iliskin uygulamalarin Yénetim Kurulu ve Komite kararlarma uygun
gerceklestirilmesinin giszetimini yapar,

= Sirketin yillik faaliyet raporunda yer alacak risk ydnetimi konusuna iiskin tespit
degerlendirmelert gozden gegirir.

[¢]

- Riskin Erken Saptanmas Komitesi, kendi gorev alamna iliskin olarak Yé&netim
Kuruiunun verecegi diger gérev ve sorumluluklan yerine getirir, Komite kendi yeuki
ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim Kuruluna tavsiyelerde butunur, nihai
karar sorumlulugu her zaman Yénetim Kuruluna aittir.

—

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyelerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir;

Adi-Soyad: Girevi Bagimsizhk Durumu
Dilek SARMAN Komite Bagkam - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ayse TERZI Komite Uyesi Bagimsiz Uye Degil
Hatice Ozge TOPCU Komite Uyesi Bafimsiz Uye Degil (Yéhetim
Kurulu’nda Gérevli Degil)

17.4. ihragqmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki  duramunun
degerlendiritmesi hakkinda aciklamas:
Sirketin paylarinin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasas: Kurulw’nun [1-17.1 sayth Kurumsal
Yonetim Teblifi cercevesinde 3. Grupta olmasi beklenmektedir. Thraggr, ayni teblig
cergevesinde gerekli esas sozlegme degisikliklerini, yonetim kurulu yaptlanmasint ve
komitelerin olusturulmasine gergeklestirmistir.

Sirket esas sozlesmesinin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum baghkh 20°nei maddesi uyarinea
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu trtulan Kurumsal Yonetim llkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu Kkararlar
gecersiz olup esas sbziesmeye aykir sayihr,

Yonetim kurulunda gérev alacak bagmstz iiyelerin savist ve nitelikleri Sermaye Piyasast
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir,”

Kurumsal Yénetim Tebligi uyartnca, paylan ilk kez halka arz edilmesi icin Kurula bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplanin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar tictincii
grupta yer alan ortakliklanin yiikamliiliklerine tabi olacagi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket,
Kutulca yeni lisienin ilanma kadar figlinclt gruptaki ortakliklarn yiikamliliiklerine tabi
olacakisr. EeIpINEE

d

Halka ac¢iima sonrasi dénemde sermaye piyasasi mevzuati gerefii diizenlenecek Ky umgﬁi
Yéoneiim ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yonetim ilkeleri karﬁsm
durumu sermaye piyasasi mevzuatna uygun periyotlarla kamuya duyurulacakur. L\" :
SPE’min 1I-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Teblifii hitkiimleri cergevesinde Sirket, ’f;"anqu);a g
yapacagi duyurulanin mevzuatin & gorddgii yekilde yapilmas: icin gerekli all y\é'piyl o
olugturacaktir. Aynca yonetip_kurelu bagkan veyg iyeleri ya da yatrimer iligkileri birimi,
Ihrage: faalivetleri ile igili onen]T Felismelerin kamdyinduyi

edinme haklarinmn kuHanyma
-~

-
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kar dagitim politikalar hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapimasmm da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarint diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica, Sirket'in faaliyetleri, sektdrel gelismeler, yeni yalmmlar gibi yatirnimeilarin
kararlarinda nem arz edebilecek hususlar, dzel derum agtklamalari ile Kamuyu Aydinlaim:

Platformu’nda (www.kap.orp.tr) ve Sirket’in internet adresinde {(www.pardusgirisim.com)
kamuya duyurulacakur.

[+4)

Yaurimeilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirketin yalinme
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazih, sézlii ya da
bilgilendirme toplanulan vasitasiyla yamtlanacakr.

Pardus GSYOnun 24.03.2022 tarihli genel kurul toplantisinda SPK nin 11-17.1 say1h Kurumsg
Yonetim Tebligi hitkiimleri ¢ercevesinde Bagis Politikas;, Kar Dagitim  Politikas
Ucretlendirme Politikast ve Bilgilendirme Politikas: hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmis v
s6z konusu politikalar genel kurulda onaylanmustic.

(€]

SPK ve BIAS diizeniemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hitkimlers gergevesinde, Sirket kamuyn
aydinlatma ve bilgilendirmede agagidaki araclar kullanir;

- Ozel durum agiklamalari

- Finansal raporlar

- Yiilik faaliyet raporlar

- Kurumsal internet sitesi

- Yaunmeilar i¢in hazirlanan bilgilendirnte ve tamtim dokiimanlart

- SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken izahname seti, tasarruf sahiplerine
satig duyurusn, duyuru metinleri ve dokitmanlar

- Yazili ve gorsel medya aracilifivla yapifan basin agiklamalan
- Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve giinlik gazeteler vasiasiyla yapilan ilan ve duyurular

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri il¢
tiskiler biriminin £aaliyetieri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yaturimer iliskileri Baltimii tiim caligmalannda elektronik haberlesme ortamtarini ve Sirket’in
Internet sitesini kullanmaya 6zen géstererek genel hatlanyla asagdaki temel faaliyetleri yering
getirmeyi amaclamaktadir.

- Yatnmeiara iligkin kayitlarin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasin saglamak,
- Yaunmcitarnin Sirket ile ilgili yazili bilgi tafeplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,,

,,ﬁ* S
- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme do]\unmnl,ﬁm:\,
hazirlamak, f ..r

f o

- Toplant: tutanaklarinir usuliine wygun mtuimas: dmamyla gerekli dnlemleri .almak‘ -
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lgili her hususun mevzuata uypun sekilde ve l\ap:,amtdaf
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iligkileri boliimii olugturarak, bu kapsamdaki yiiklimliiliklerini, paylarmin borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren alu ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultudza paylarin borsada islem pormeye baglamasindan itibaren alt; ay: gecmeyecek sekilde
en Kisa siirede mevzuatta yer alan gartlan saglayan personel atamasint gergeklestirecektir.
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi igin ortalama olarak veya disnem
sonlari itibariyle personel sayisy, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve

onemli ise belli bash faalivet alankan ve cografi billge itibariyle personelin dagihmi
hakkinda aciklama:

16.06.2021 tarihinde kurulan Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla personel sayist 3 olup, Sirket
personelinin tamanm Sirket’in Istanbul’da bulunan merkez adresinde gorev almaktadir,

18.2. Pay sahipli3i ve pay opsiyonlari;

18.2.1. Yiinetim kurulu iiyelerinin ihragemm paylarima ynelik sahip olduklari opsivonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yénctimde s62 sahibi olan personelin ihrageinin paylarma yinelik sahip olduklar
opsiyonlar haklanda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasin: miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
hilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihra¢cmm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyl
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 v
fazlasi olan gergek ve titzel kistler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapist vey
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

2 9 &

Sirket’in meveut 141.000.000 TL ¢ikaridnms sermayesinin izahname larihi ve son genel kun
tarihi olan 24.03.2022 tarihi itibarniyla ortaklar arasmdaki dagiinn agagidaki tabloda
gdsterilmektedir.

PARDUS GSY(’nun Ortakitk Yapst
o . Sermaye Payt / Oy Hakla
Ortagin Adr Soyadi / Ticaret Pay | izahname Tarihi itibariyla P
Unvam Grub - - T T .
rubu Sermaye Pay: Sermaye Pay fo]'-lakk %
(TL) (%) & (%Y = 3
ot GOLE A 15.00+.000 10,64 i10%4 5
Murat GULER B 90.749.000 64,36 1 6436
Gitler Yatim Holding A.S. ] B 35.250.000 25,00 N2500 s |
TOPLAM J - __ \41.000.00 100% 100% | .

Sirket sermayesinde %25 ‘oranindg pay sahibi olan Gitep/Yatirim Holding A.$§. nin izahname
tarihi itibartyla ortaklik yaps: ise gsagidaki tablod almaktadir~—-

GULER YA o oroa

f..-'-. ‘eaulr | JSTANBUL
Kat2 B S 430'.}2’32 -
o N 1805475200017
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Giiler Holding'in Ortaklik Yapss:
Sermaye Payt / Oy Hakka
Ortagmn Adi Soyadi / Ticaret T e Tar
Unvam Pay | Izahname Tarihi itibariyla
Grubu Sermaye Pay: Sermaye Payr | Oy Hakk
(TL) (%) (%)
Mural GULER = 27;;%%% 0,25 0,25
Diger/Halka A¢ik B 119,700,000 99,75 99.75
TOPLAM - 120.000.000 100% 100%

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki degrudan paylar1 %5 ve fazlasi ola
gereek ve tiizel Kisi ortaklarm sahip oldukdart farklht oy haklarmna iligkin bilgi vey:
bulunmadifina dair ifade:

= =

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy haklarmda %5°in tizerinde pay sahibit olan Murat GULER
Pardus GSYO nun sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazl: paylan
lamamina sahiptir. Sirket esas sdzlesmesinin 18%inci maddesi uyarinca Sirket’in 6 kiside
olugan yonetim kurulu dyelerinin bagimsiz (iyeler digindaki ttim tiyeler A Grubu pay
sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan olmak lizere, genel kurul tarafindan segilir. Bununla
birlikte, Sirket esas sozlesmesinin 27'nei maddesinde genel kurul toplanilarinda her pay
sahibinin bir oy hakks oldugu diizenlenmigtir. Bu kapsamda, Sirket sermayesindeki veya toplam
oy hakkr i¢indeki dogrudan paylan %35 ve fazlast olan gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip
olduklan farkli oy haklari bulunmamaktadir.

-

e

-

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ : Toplam Sermaye
Grubu e Imtiyvazlarin Tiirt Nominal Toplam (TL) P
Hamiline TN x Py - Oram (%)
Deger (TL)
A Narma Yonetim kuruluna aday 1,00 15.001.000 10/64
ghsterme imtiyazi -
B Hamiline Imiiyaz yoktur _ 1,00 125,999 000 89,36
TOPLAM 141.,000.000 100,30

Sirket esas sozlesmesinin 9’uncu maddesi uyarnca A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islem gdrecek paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem ghrmeyen
nama yazil paylarin devrinde TTKinun 493 iinci ve 494%tncli maddeleri uygulanir. Ancak
her durumda sermaye piyasast mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yénetim kontrolit
saflayan imtiyazh paylanin gogunhigu da dahil olmak lzere, sermayenin asgari %25°i
oranindaki paylar, sermaye piyasast mevzuati uyarinca ulasiimasi gereken aspari halka dg:l}}],ll(‘ ey
oramm temsil eden paylann halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyul}fgfii bir| -
bagkasma devredilemez. Amilan siire dolduktan sonra, siz konusu paylari devralacak Lg@%ileﬁif} T
lider sermayedara iligkin 6zel sartlar saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedanﬁ
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigt pay devideri oml\hl@pay :
defterine  kaydedilmez. Saz_kopusu aykirtifa ragmen pay defterine yapilan La}*k\r ) :
hitkiimsitzdiir. Halka arzdam™Snex Sirket sermayesinin %10 ve daha tazlasii temsil ed@iyisa =%
paylarn devirleri ve hg 1l ; i

TN S




tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye
piyasast mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylannimn halka arzindan sondaki
dénemde ise, y6netim kontroliiniin elde edilmesini safilayan miktardaki intiyazli paylarin devri
Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gergeklestirilen devirler ay
defterine kaydolunmaz. S8z konusu aykinliga ragmen pay defierine yapilan kayilar
hitkiimsiizdiir. Aynica, sermaye artirimlaninda A Grubu pay ihdas edilemez. Kurulustan sopra
yapilacak tiim sermaye artirmlarinda yalmzca B Grubu pay ihrag edilebilir.

Sirket esas sézlesmesinin 18'inei maddesi uyartnca Sirket’in 6 kigiden olugan yénetim kurulu
fyelerinin bagmsiz tiyeler disgindaki 4 tyesi A Grubu pay sahiplerinin adsterdigl adaylar
arasindan olmak iizere, genel kurul taratindan se¢ilir.

Sirket sermayesindeki 15.001.000 TL nominal degerli imtiyazl (A) prubu paylann tamanu
Murat GULER e, Sirkel sermayesindeki 125.999.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B) grubu
paylarin ise 90.749.000 TL nominal degerli kisnu Murat GULERe, 35.250.000 TL nontinal
degerli kismu Giiler Holding’e ait olup, imtiyazlar hakkinda detayl: bilgi jzahnamenin 21.
numaralt boliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thrageinn bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayh olarak ihragceimn  yénetim
hakimiyetine sahip olanjarin ya da ihracgiyr kontrol edenleérin ady, soyady, ticaret unva 1,
ydnetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kulansimasing engellemek icin alin
tedbirler:

Sirket’in SPKnnun 26°nci maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in yénetim kurulu fiyelerinin ¢ogunlugunu aday gésterme imiiyazina
sahip olan ve $irket’in oy haklarmm %75’lik bslitmiine sahip olan Murat GULER e aittir,
Sirket'in yonetim hékimiyetinden kaynaklanan giictin kiitiiye kullaniimastmi engellemek i¢in
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yénetim itkeleri diginda  alinan tédbirler
bulunmamaktadir.

o

19.5. Thragemm yvinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecck
anlagmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi:
Yoktur,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylart %3 ve fazlasi olan
gergek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur,

HAKKINDA BILGILER P
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e

20. ILISKILI TARAFLAR VE [LISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla. .. . =
! [ “

yapiian iglemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrmtiliagiklama: gf
;!

Sirket’in izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar itibariyle iliskili taraﬂar1ndanf}g:_!acé§ 17

veya iligkili taraflara borcu b

Sirket’in 16.06.2021-31.12.202] &6
tabloda gasterilmistir. 2




Higkili taraflara yapuan satistar ve/veya elde edilen gelirler (TL 16.06,2021-31.12.2021
Adat geliri 871574
Toplam §71.574
 Iligkili taraflardan vapilan abslar ve/veva ddenen giderler (TL) 16.06.2021-31.12.2021
Kira gideri 3.250
Alim satin komisyonu 142172
Toplam 145.422

20.2. Iligkili taraflarla yapuan islerin ihrageimn net satis hasilaq igindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 doneminde iliskili taraflarla yapilan islemlerinin toplanm
1.016.996 'T'L olup, Sirkei’in s6z konusu doénemdek; hasilat toplam olan 188,283.142 T ye
oram %0,54 " tiir.

F

21. DIGER BiLGILER
21.1. Sermaye Hakknda Bilgiler

Sirke’in gikardmuy sermayesi 141.000.000 TL dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal deégerl
15.001.000 adet {A) grubu nama ve 125.999.000 adei (B) grubu hamiline yazilt paylara
aynilmistr. S6z konusu gikarilmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde nakden
Odenmigtir,

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirker’in kayith sermaye tavant 600.000.000 TL olup, Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen
kayitly sermaye tavam izni, 2022-2026 yillan (5 yil) igin gecerlidir.

21.3. Diénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakatr ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle scrmayenin %
10°undan fazlasi ayni olarak ddenmigse konu haklknda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senctleri vb, hisselerin sayist ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intita senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir,

2LA. ihrag:t;mm paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutul

Al ey
veya bagh ortakliklarmin sahip olduklart ihrager paylarimin adedi, defier deg},ﬁ‘r,}f%;‘- T
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nominal degeri: /
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. yr = N if /oy _;! Vs
Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina futulan ve a, Baghtl )
by pay PR
. . . 3 f ds -
ortakhiklarimn sahip olduklan Sirke paylan bulunmamakiadir. W
N
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21.6. Varanth sermayeSpiyadas:i araglar, paya déniistiiriilebilir tahvil, payile = -

deistirilebilir tahvil vh, sermafe pivasas: arayldummuiktar ve déniigtirme, degisim |
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Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ¥a da Kogulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirdng sermaye piyasas: araclan ve siz konusu opsiyo
hakkinda iliskili Kisileri de ieren bilgi:

=1
=

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déncemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklar ile secrmaye azaltimlar, yaratlan/fiptal edilen pay gruplar ve
pay sayismda degisiklige yol agan diser islemlere iliskin bilgi:

—

Sirket’in kurulusundan itibaren gergeklestirilen sermaye artirmmlarina iliskin bilgiler asafidak
tabloda yer almaktadr.

_— e Yonetim | o Nakit fc Kavnaklardan Yeni
Tesel] Tarihi -1]":1';'5:1(1;1 z;llb[ﬁ Kurulu Om:ck(lvl‘S;L)r maye Sermuye Sermavye Artist Sermaye
. Tarihi - Artigi (TL) {TL) (TL)
30.12.2021 (04.01.2023] 10487 | 13.12.2001 36.000.006 | 90.000.000 - 120.000,008
29.03.2022 29.03.2023 103547 | 30.12.2021 120.000.000 21.000.000 - 141.000.060

21.9. ihracq:mm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satig
suyetiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olax
paylarin tutan ve niteliklerine iligkin acikiamalar:

Sirket vonetim kurvlunun 13.12.2021 tarihii toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 90.000.000 TL artirlarak 120.000.000 TL ye ¢ikarilmasimna, sermaye
artimminda | TL nominal degerli her bir payin satig fiyatimin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve
sermaye artirimi nedeniyle ¢ikanlacak 90.000.600 TL nominal degerli paylarin, ortaklarin yeni
pay alma haklart tamamen kisilanarak ve tamamt nakit olarak karsilanmak suretivle
74.999.000 TL. nominal degerli kismumn halka arz editmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklarindan Mural GULER'e 15.001.000 TL nominal degerli kismimin ise halka arz
edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sitket ortaklarmdan Giiler Yatiim Holding A.S.'ve
satitmasima karar verilmistiv. S6z konusu sermaye artirtmi. 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil ve 04.01.2022 1arih ve 10487 sayih TTSG'de ilan edilmistir,

21.10. ihrag:(;mm meveunt durum itibariyle paylarinn horsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadiina itiskin bilgi:

Yoktur,

21.11. izahnamenin hazirlandi@r yil ve bir énceki yilda cger thrages halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihragemm paylar: iizerinde tigiineii kigiler tarafindan gerceklestirilen eley”
gecirme feklifferi ile siiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart haklanda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iligkin dnemli bilgiler:

hiikiimleri uyarinca hazirlanan $
sozlesmeye ve i¢ ydnergeye iliski




Esas stzlesmenin 18%inci maddesi uyarinca, Sirket’in idaresi, fgiincii kiilere karst temsil ve
ilzami, TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde genel kurul tarafindan en
¢ak 3 vil igin segilen TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sarilan haiz 6 tyeden
olusan bir y6netim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu, sirket esas
stizlegmesi, genel kurul kararlan ve ilgili mevzuat hitkiimleri ile verilen gorevleri yerine getirir.
Kanunla veya esas. sozlesme ile Genel Kuruldan karar alinmasma bagh tutulan hususlarin
diginda kalan tim konularda yénetim kurulu karar almaya vetkilidir. Yénetim kurulu icrada
gorevli olan ve olmayan yénetim kurulu iiyeferinden olusur. Yénetim kuruluna 2'den dz
olmamak iizere, Sermaye Pivasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Iikelerinde belirtilen yonetim
kurulu tiyelerinin bagimsizhgina iligkin esaslar ¢ercevesinde yeterli sayida baimsiz yonet
kurulu tiyesi genel kurul taratindan se¢ilir. Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyeleri
sayis1 ve mitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerir
gre tespit edilir. (A) grubu paylann yénetim kurulu liyelerinin segiminde aday gdsterm
imtiyaz vardir. Yénetim kurulu iiyelerinin bagimsiz iiyeler digmdaki tiim iiyeler (A) Grubu pay
sahiplerinin g6sterdigi adaylar arasindan olmak tizere, genel kurul tarafindan segilir.

[43
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Yonetim kuraiu ilk toplanisinda iiveleri arasindan bir bagkan ve bagkan olmadig zama
vekalet etmek Gizere bir bagkan vekili seger. Bir tiizel kigi yonetim kuruluna iiye secildig
takdirde, tiizet kigiyle birlikte, tiizel kisi adma, tiizel kisi 1arafindan belirlenen, sadece bir gergel
kigi de tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapinug oldugu, sirketin internet sitesind
hemen agiklamr. Tiizel kisi adina ySnetim kurulu toplantlanina katdacak gergek kisinir
degigmesi halinde, bu husus da derhal tescil ve ilan edilir; ayrica, tescil ve ilanin yapilmig
oldugu, sirketin internet sitesinde hemen agiklamir. Tiizel kigi adina sadece, bu tescil edilmis
kisi toplantilara kathp oy kutlanabilir.

G 7~ -y
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Yonetim kurulu fyelerinin ve rizel kisi adina tescil edilecek gercek kisinin tam ehbiyetli
olmalari ve TTK ve sermaye piyasasl mevzuatimin yatnm  ortakhklarma iliskin
ditzenlemelerinde betirtilen kosullan tasimalan sarttr. Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye
de engeldir.

Gorev stiresi sonunda giirevi bilen iiyelerin yeniden secilmest mimkiindiir. Bir tyeligin
herhangi bir nedenle bosalmast halinde, yonetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasf mevzuatinda
belirtilen sartlant haiz bir kimseyi gegici olarak iiye seger ve ilk genel kurulun onayina sunar
Béylece secilen iiye eski {iyenin siiresini tamamlar. Yénetim kurutu ityeleri, glindemde ilgili bir
maddenin bulunmasi veya glindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin vartif halinde
genel kurul karariyla her zaman gérevden alinabilir,

Esas stzlesmenin Yuncu maddesi uyarinca, yénetim kurulu, 2022-2026 yillan arasinda
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun,.-
olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi armm}_;{fa

. . . . . . . ¥ Lo
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandinimast ile sermaye. piyasast mevZuaty- . .. -

hitkiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin tizerinde veya aluinda pay c;lkani: }35? !
konusunda karar almaya yetkilidir, Yeni pay alma hakkim kisitlama yelkisi, pay sah‘iig\lerf:
arasinda egitsizlifie yol agacak sekilde kullamlamaz. Esas sdzlesmenin 8%inci maddesi uyar‘l‘fagé N
2026 yili sonunda izin verilen kayit{y sermaye tavanina ulagilamanns olsa dahi, 2026 yilindan™
sonra yGnetim kurulunun sernvas@rtinim karar alabilmesi igin; daha once izin verilen tavan
va da yeni birtavan tuian icin Serm




Esas sbzlesmenin 22°nei maddesi uyarinea, Yonetim kuralu diizenleyecedi bir i¢ yénerge i
yGnetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu éiyesine veya telineii kisiye
devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge girketin ySnetimini diizenler; bunun 1in gerekli olan
gorevleri, tanimlar, yerlerini gdsterir, ézellikle kimin kime baiil: ve bilgi sunmakla yiikimlii
oldufunu belirler. Yénetim kurulu, istem lizering pay sabiplerini ve korunmaya degier
menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacakliart, bu i¢ yonerge hakkinda, yazll
olarak bilgilendirir. Yénetim, devredilmedigi takditde, yonetim kurulunun tiim iivelerine ait(r.
Temsil yetkisi ¢ifl imza ife kullamimak iizere y8netim kuruluna aittir. Yanetim kurutu, temsil
yetKisini bir veya daba fazla murahhas yeye veya miidiir otarak @giincii kisilere devredebilir.
En az bir y8netim kurulu tyesinin 1emsil yetkisini haiz olmas) sartur, Yénetim kurulu gérev
sliresini agan sézlesmeler akdedebilir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve Sirket'
tlzam edecek her tiirlii sézlesme, bono, ¢ek ve benzeri tiim evrakin gecerli olabilmesi i¢in
bunlann; Sirket unvam altina attlmig ve Sirket'i ilzama yetkili en-az iki kiginin imzasmi tagimas
gereklidir.
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21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢gmn amac v
faaliyetleri:

L)

Esas sozlesmenin 3°inci maddesi uyarinea Sirket, girisim sermayesi yatinmlar, sermay
piyasasyaraglart ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varhik ve islemlerden olusa
portfoyit isletmek amaciyla paylanm ihrag etmek dizere kurulan ve sermaye piyasas
mevzuainda izin verilen difer faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasas) Kurumu niteligind
anonim ortakliktir,

= =
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Esas sbzlesmenin 6’ner maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet kapsamm, faaliyet sartlan v,
fadliyetlere iliskin simrlamalarda Sermaye Piyasast Kurulu'mun diizenlemelerine ve ilgil
mevzuata uyulur. Sirket, poriftyiin déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmas
amaciyla, sermaye piyasast mevzuatinda tammlanan tiirev araglara (araf olabilir. Sirket, hak ve
alacaklarinin tahsili ve temini icin ayni ve gahsi her Liirlii teminau alabilir, bunlarla ilgili olara
tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve &zel kuruluglar nezdinde tescil, terkin ve dige
biitlin iglemleri yapabilir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olaga
faaliyellerinin yiiriitiilmesi igin gerekli olan miktar ve degerde tastrur ve taginmaz mal san
alabilir veya kiralayabilir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ditzenlemelerine bagli kalmmas:
sermaye piyasasi mevzuatmm Ortili kazang aktarnu  dizerlemelerine aykinhk tegki
edilmemesi, kendi amac ve konusunun aksattlmamas:, gerekli 6zel durum ag¢iklamalarinn
yapilmast ve yil iginde yapilan bagslarn genel kurulda ortaklarn bilgisine sunutmas: sartiyl;
cesitli amaclarfa kurutmug olan kurum, vakif ve derekler ile diger cesitli kurum ve kuruluglar:
bagrs yapabilir. Yapilacak bafiglarmn dist siurmin genel kurul tarafindan belirlenmes
gerekmekte olup, bu simn asan tutarda bagis dagiilamaz. Sermaye Piyasasi Kurulu b{g\g'rh B
lutarmna st sinir getirmeye yetkilidir. Sirket, huzur hakk:, iierer, kar payt gibi 'I"aa[iye_git’ﬁni‘
gerektirdigi  Sdemeler disinda mal varhfindan ortaklaring, yonetim  kurulu ﬁjéler;ﬁg i

Mg
i

. P . . " il
personeline ya da (giinedl kigilere herhangi bir mentaat safilayamaz. Esas sozlsslncmu;ﬁ’fxf_)c s
maddesi kapsaminda Sirket tarafindan  gergeklestirilen is, islem ve faaliyetler bakifnmdan = .
yatirimellarin - yatinm  kararlanim etkileyebilecek nitelikieki islemlerde sermaye m '




yapilacaktur. Ayrica séz konusy 1$, islem ve faalivetler bakimmdan Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun srtilii kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri sakhdr.

21.]4. Yénetim kuruluna ve komitelerc iliskin 6nemli hiikiimlerin gzetlori:

Esas sozlesmenin 18%inci maddes uyarinca, Sirket’in idaresi, ticiincii kisilere karst temsil
ilzanu, TTK ve sermaye piyasas) mevzuate hitkiimleri gergevesinde genet kurul tarafindan e
¢ok 3 yil igin secilen TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sartlart haiz 6 iiyede
olugan bir ydnetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu, sirket esa
sozlesmesi. yenel kurul kararlari ve i gili mevzuat hiikiimleri ile verilen gdrevleri yerine getirir.
Kanunla veya esas sozlegme ile Genel Kuruldan karar alimmasina bagh tutulan hususlarin
disinda kalan tim konularda yonetim kurulu karar almaya yeikilidir. Yénetim kurulu icrada
gorevli ofan ve olmayan yénetim kurulu tyelerinden olugur. Yénetim kuruluna 2°den a
olmamak iizere, Sermaye Piyasasy Kurulu'nun Kurumsal Yonetim [Ikelerinde belirtilen yonetin
kurulu iiyelerinin badimsizhgma iligkin esasiar gerevesinde yeterli sayida bafimsiz yonetin
kurulu tiyesi genel kurul tarafindan secilir. Yonetim kurulunda grev alacak bagimsiz iiveleri
sayist ve nitelikleri Sermaye Pivasasi Kurulu’nun kurumsal y&netime iligkin dizenlemelerine
gore tespit edilir. (A) grubu paylarn yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gdsterme
intiyazi vardir. Yénetim kurulty tiyelerinin bagimsiz iiyeler disindaki 4 {iyesi (A) Grubu pay
sahiplerinin gisterdigi adaylar arasindan olmak iizere, penel kurul tarafindan secilir.
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Ydnetim kurulu ilk toplanusinda liyeleri arasindan bir bagkan ve bagkan olmadigr zaman
vekilet etmek fizere bir bagkan vekili secer. Bir tiizel kisi yonetim kuruluna tiye secildigi
takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tizel kisi adsna, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir ger¢ek
kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve ilamn yapilmis oldugu, girketin internet sitesinde
hemen aciklanir. Tiizel kigi adina yGnetim kurulu toplantilarma katlacak gergek Kisinin
deZismesi halinde, bu husus da derhal tescil ve ilan edilir; ayreca, tescil ve ilamn yapilmis
oldugu, sirketin internet sitesinde hemien aciklamr. Tiizel kisi adna sadece, bu tescil edilmis
kisi toplannlara katihp oy kullanabilir.

Yonetim kurilu tyelerinin ve tiigel Risi adina tescil edilecek gergek kisinin tam ehliyetlj
olmalan ve TTK ve sermaye pi_}?asam mevzuatimn - yatnm  ortakhklarina  iligkin
dizenlemelerinde belirtilen kosuliar: tagimalar garttrr. Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye
de engeldir.

Gorev siiresi sonunda gorevi biten tyelerin yeniden segilmesi miimkiindiir. Bir tiyeligin
herhangi bir nedenle bogalmast halinde, v6netim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda
belirtilen sartlar haiz bir kimseyi gegici olarak fiye seger ve ilk genel kurulun onayina sunar.
Béylece segilen iiye eski iiyenin siiresinj tamamlar. Yonetim kurulu tiyeleri, giindemde ilgili bir »
maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig haliggi&“‘:
genel kurul karanyla her zaman gérevden alimabilir. &

g -
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Ydnetim kurulunun gérev ve sorumluluklannin saglikh bir bigimde yerine getirilmesi igin TTK;

Ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak belitlenen komiteler olusturulur. Kmni'ljlg_:ﬁ_}:r‘r}_;‘- :
gbrev alanlari, ¢alisma esaslan ve hangi iiyelerden ilgii mevzuata uygun olarak olugs

[
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yonetim kurulu tarafindan belirlenir. :
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¢agrilmasini talep edebilir. Bagkan veya baskan vekili yine de Kurulu toplantiya gafirmazsa
uyeler de re'sen ¢agr yetkisine sahip olurlar.

Uyelerden highiri toplant) yaptimast isteminde bulunmadifiy takdirde, yonetim kurulu kararlar
kurul Giyelerinden birinin belirli bir konuda yaptigr, karar seklinde yazilmg nerisine, en az {ive
tam sayisimn ¢ogunluunun yazih onayr alinmak suretiyle de verilebilir. Aym dnerinin ifim
yonetim kurulu fiyelerine yapilmis olmasi bu yolla almacak kararn gegerlilik sartidir.
Onaylann ayn: kdgita bulunmasi sart degildir; ancak onay imzalarinm bulundugu kagitlarin
timiiniin yonetim kurulu karar defierine yapisunlmas: veya kabul edenlerin imzalarin: igeren
bir karara déniistiiriiliip karar defierine gecirilmesi kararin gecerlilifi icin gereklidir.

Yonetim kurulunun toplant: giindemi ydnetim kurulu bagkan tarafindan tespit edilir, Yénetim
kurulu karart ile giindemde degisiklik yapilabilir. Toplants yert Sirket merkezidir. Anca
yonetim kurulu, karar almak sartt ile bagka bir yerde de (oplanabilir. Yénetim kurulu tiye tan
sayrsuun gogunlugu ile toplamir ve kararfarini toplantida hazir bulunan tiyelerin gogunlugu i]
alir. Toplanutarda her {iyenin bir oy hakkr vardir. Yonetim kurulu diyeleri birbirlerini temsilen
oy veremeyecekleri gibi, toplanulara vekil aracihigiyla da katilamazlar. Ovylar esit oldug
takdirde o konu gelecek toplantiya birakalir. Ikinei toplantida da esitlik olursa s6z konusu dneri
reddeditmis sayilir. Kararlarin gegerliligi yazihp imza edilmis olmatarina baghdir. Yonetim
kurulunda oylar kabul veya red olarak kullamlir. Red oyu veren, karann aitina red gerekeesin
vazarak imzalar.

o = =

[=]

=1

=1

Sirket’in yonetim kurulu toplantisina katulma hakkma sahip olanlar bu toplantilara, TTK ‘mi
1527 net maddesi uyarmea elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Bakanliginin
“Ticaret Sirketlerinde Anonim $irket Genel Kurullan Disinda Elektronik Ortamda Yapilaca
Kurullar Hakkinda Tebligi” hiikiimlert uyarmea hak sahiplerinin bu toplanulara elekironi
ortamda katilmalanna ve oy vermelerine imkan tamyacak FElekironik Toplanti Sistemir
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satn alabilir. Yaptlaca
toplantilarda sirket esas s6zlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden vey
destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuata belirtilen haklarm
ilgili Bakanlik Tebligi hiikiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.
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Yonetim kurulunun elektronik ortamda yapitdifie héllerde esas sdzlesmede éngoriilen toplant
tle karar nisaplarina iligkin hikiimler aynen uygulanir,

Esas stzlegmenin 227 nci maddesi uyarimea, Y8netim kurulu dizenleyecedi bir ic yonerge ile
yOnetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag ydnetint kurulu Gyesine veya ligiincii kisiye
devretmeye vetkilidir. Bu i¢ ydnerge sirketin yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olay
gorevlerl, lamimlar, yerlerini gosterir, dzellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimii
oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger

= ir

menfaatlerini ikna edici bir bi¢gimde ortaya koyan alacakhlari, bu i¢ ydnerge hakkmda, yazil e

olarak bilgitendirir. Yonetim, devredilmedigi takdirde, ydnetim kurulunun tiim tiyelerine ailtj__;‘."
Temsil yetkisi ¢ifi imza ile kullanifmak iizere yonetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, teni:éi
yetkisini bir veya daha fazla murahhas tiveye veya midiir olarak tgiincii kisilere devrede’bgir
En az bir yénetim kurulu fiyesinig<emsil yetkisini haiz olmast sarttir. Yénetim kurulu gii;“fg}
sUresini agan sdzlesmeler cdelptliv. Sirket tarafindan verilecek biitiin. belgelerin ve Sirkef' 5
evrakin gecerli olabilmesi igin




bunlarin; Sirket unvam aitina atiliig ve Sirketi ilzama yetkili en az iki kisinin imzasmi tasimas
gereklidir.

-

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sirlamalar hakkind
bilgi:

Y

—_—

Sirket’in halka arz 6ncesinde 141.000.000 milyon TL olan sermayesi her birl 1 TL nomina
degerde 15,001.000 adet (A) grubu nama ve 125.999.000 adet (B) grubu hamiline paylar
ayrilmigtir. Sirket sermayesindeki 15.001,000 TL nominal defierli imtiyazli (A) grubu paylar:
tamami Murat GULER e, Sirkel sermayesindeki 125.999.000 TL nominal degerli imtiyazsi
(B) grubu paylarin ise 90.749.000 TL nominat defierli kismi Murat GULER? e, 35.250.000 TL
nominal deferli kismi Giiler Holding’e aittir.

N:N

Sirket esas sézlesmesinin 9'uncu maddesi uyarimea (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazihdir. Borsada iglem gérecek paylarn devri kisitlanamaz. Borsada iglem pBrmeyen
nama yazilt paylarin devrinde TTKn’nun 493°ineii ve 494%incii maddeleri uygulanir. Ancak
her durumda sermaye piyasas: mevzuatinda tammlanan lider sermayedarin yonetim kontrolii
saglayan imtiyazii paylann cofunlugu da dahil oimak lizere, sermayenin asgari %257
oramndaki paylan, sermaye piyasas) mevzuati uyarinca ulagilmasi gereken asgari halka actkhk
oranini temsil eden paylann halka arzinda satis siiresinin bitimini lakip eden iki yil boyunca bi
bagkasina devredilemez. Anilan siire doldukian sonra, sz konusu paylari devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin 6zel sartlan saglamas zorunlulugu bulunmaz. Lider sermavedarm
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almakstzin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
deflerine kaydedilmez. Stz konusu aykinhja ragmen pay defterine yapilan kawitlar
hitkiimstizdiir. Halka arzdan dnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim (emsil eden
paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakiimaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine
tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortakhikta pay edinecek yeni ortaklar icin de sermaye
piyasas mevzuatinda belirlenen sartlar aramur. Sirket paylanmn halka arzindan sonrak
diinemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan mikiardaki imtiyazli paylarin devr
Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gergeklestirilen devirler pay
defterimne kaydolunmaz. 86z konusu aykinliga ragmen pay defterine yapilan kayitlas
hitkiimstzdiir. Ayrica, sermaye arirnmlarmda (A) Grubu pay ihdas edilemez. Kurulugtan sonra
yapilacak tim sermaye artimlarmda yalnizea (B) Grubu pay ihrag edilebilir.

—

Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyartnca yénetim kurulu fiye sayisinm -sall
¢ogunlufunu aday gdsterme imtiyazt veren paylar disinda imtiyaz veren lierhangi bir pay ihrag
edilemez. [Halka agilma sonvasinda, yénetim kurulu iiyeligine aday gosterme imtiyaz da dahil

olmak iizere imtiyaz yaratilamaz. Sermaye piyasasi mevzuatindaki esaslar cercevesinde, Sirkef -

faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig: haller sakl: kalmak Kaydiyla, Sermaye Piyasas: Kurlﬂu
ditzenlemelerine uygun olarak hazirlanmig finansal tablolarina gére st fiste bes yil dmaiem
zaran etmesi halinde imtiyvazl paylar Sermaye Pivasasi Kurulu karan ile ortadan kafkar. is o

\\ ;- .
Sirket esas s6zlesmesinin 18’inci maddesi uyarinca Sirket’in 6 kisiden olusan ybnetim l\uiﬂiu;:‘
liyelerinin bagimsiz tiyeler digindaki tiim tiyeleri (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar

arasmdan olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir.




21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyaztarnm degistirilmesine iligkin csaslar;

Sirket esas siizlesmesinin 9'uncu maddesi uyarmea (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islen gorecek paylann devri kisilanamaz. Borsada islem gérmeyen
nama yazili paylanin devrinde TTKn'nun 493incti ve 494’ tincii maddeleri uygulantr, Angak
her durumda sermaye piyasast mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontrolii
saflayan imiiyazh paylarm ¢ofunlugu da dahil olmak lizere, sermayenin asgari %25
oranindaki paylan, sermaye piyasast mevzuati uyarmca ulagiimas) gereken asgari halka agikhk
oramini temsi! eden paylarmn halka arzinda sabs siiresinin bitimini takip eden iki yit boyunca pir
bagkastna devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, sdz konusu paylan devralacak kisilerin
lider sermayedara ifigkin 8zel sartlan saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedatin
Sermaye. Piyasast Kurulu'ndan izin almaksizin gergeklestivdifi pay deviteri ortakhk pay
defterine kaydedilmez. Soz konusu aykihiga ragmen pay deflerine yapilan kayitlar
hiikiimsiizditr. Halka arzdan énce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasin temsil eden
paylann devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazlt paylanin devirleri Kuruf iznine
tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortakhkta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye
piyasasi mevzuatinda belirlenen sartlar aramr. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki
donemde ise. yonetim kontroliiniin elde edilmesini saflayan mikiardaki imtiyazh paylarin devri
Sermaye Piyasas: Kurulu iznine tabidir, Bu esaslara aykirt olarak gergckla$lirilell devirler pay
defterine kaydolunmaz. $6z konusu aykirilija ragmen pay defierine yapilan kayitlar
hiikiimsiizdiir. Ayrica, sermaye artinmlarinda (A) Gruby pay ihdas edilemez. Kurulustan sonra
yapilacak tlm sermaye arfiimmlannda yalmizea (B) Grubu pay ihrag edilebilir.

Sirket esas sozlesmesinin 10*uncu maddesi uyarmea yonetim kurulu dye sayisimun sait
¢ogunlugunu aday gdsterme imtiyazi veren paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrag
edilemez. Falka agilma sonrasinda, yonetim kurulu tiveligine aday posterme imtiyaz: da dahil
olmak tizere imtiyaz yaratilamaz. Sermaye piyasas: mevzuatindaki esaslar gergevesinde, Sirket
faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigs haiter sakh kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmug finansal tablolarma gore iist iiste bes yil dénem
zarart etmesi halinde imiiyazh paylar Sermaye Pivasast Kurulu karan ile ortadan kalkar.

21.17. Olifian ve olaganiistii genel kurul toplanttsimm yapumasina iligkin wsuller ile
toplantilara katilim kosullar) hakkinda bilgi:

Jirket esas sozlesmesinin 27°nci maddesi uyarinea, genel kurullar olaan ve olaganiistii
toplanir. Olagan toplanu her faaliyet dinemi sonundan itibaren iig ay iginde yapihir. Bu
toplantilarda, organlann se¢imine, finansal tablolara, yénetim kurelunun yillik raporuna, karin
kullamm gekline, dafitilacak kar ve kazang¢ paylanmn oranlarinm belirlenmesine, yonetim

kurulu tiyelerinin ibralan ile faalivet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger koggjam ]
Hiskin miizakere yapilir, karar ahmir. Genel kurul, siiresi dolmus olsa bite, yonetig@kyfaly' ~
tarafindan toplantiya ¢agnlabilir. Tasfiye memurlan da, gorevlert ile ilgili konulai_‘:{_i%inf_égqe_ll.
kurulu toplanuya ¢agirabilirler. Yénctim kurulunun, devamb olarak toplanamangsg tnp]zmn e
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nisabinin olusmasina imkan bulunmamasi veya meveut olmamas1 durumlarmda, '“1,“_‘115‘:}’"‘33“11

izniyle, tek bir pay sahibi genel kurulu-toptantiya gagirabilir. TT mn 411 ve 41611‘51quiddesi e
ve Sermaye Piyasast Kanununun 29fuhcu maddesi hitkiimieri saklidir. Yénetim kurulii; ge‘}'_ml

kurulun ¢alisma esas ve usulferieiligkin kurallart icermek amaciyla ve asgari olarak Ticarg
lan unsurlagjgermpk " sureliyle; toplant yerine giiis v

o




gorev ve yetkileri, gindemin géritsiilmesine gegilmeden 6nce yapulacak islemler, giindem ye
giindem maddelerinin gériisi/mesi, toplantida s6z alma, oylama ve oy kullanma usulii, toplant
itanaginin diizenlenmesi, toplant: sonunda yapilacak iglemler, toplantiya elektronik ortamda
katilma, Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurul toplanusma iliskin belgeler, i¢
yonergede dngbriilmemis durumlar, i yénergenin kabulii ve degisiklikler hususlarim igeren bir
i¢ yénerge hazirlar ve genel kurulun onayindan sonra yiirlirlitge koyar. Bu ig yonerge tescil ve
ila edilir. Gerektifi takdirde genel kuru) olafanistii toplanuya cagrilir. Olagantistia genel
kurul, TTK ve bu esas sézlesmede yauh hitkiimlere gore Iopiamr ve perekli kararlan alm.
Olaganiislit genel kurulun 1oplanma yeri ve zamam usuliine gare ilan olunur. Yénelim kurulu
hazir bulunaniar listesini, kayden izlenen paylarm sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Ptyasas
Kanunu uyarmea Merkexi Kayit Kurulusu tarafindan saglanacak “pay sahipler ¢izelgesi”ne
gore hazirlar. Genel kuru toplantitarinda her pay sahibinin bir oy hakk) vardir. Olagan ve
olaganiistll genel kurul toplant: ve karar nisaplar, TTK ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ile tgil
diger mevzuat hitkitmlerine 1abidir.

Sirket esas sdzlesmesinin 28’inci maddes; uyarmea Sirketin genel kurul toplantilarima katilm
hakkr bulunan hak sahipleri bu toplanulara, TTK min 1327 nci maddesi uvarinca elektronik
orlamda da katiabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Gene
Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleti uyarmea hak sahiplerinin genel kurul toplantilaring
clektronik ortamda katilmalarina, gorits agiklamalanina, éneride hulunmalarma ve oy
Kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi-gibi bu amag ici
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantiiarind
esas sozlesmenin bu hiikmii uyannca, kurulmug olan sistem fizerinden hak sahiplerinin v
lemsilcilerinin, amlan Yonetmelik hilkimlerinde belirilen hakiarim kullanabilmesi saglann,
sirket genel kuruluna elekironik ortamda katim, Merkezi Kayit Kurulugu A8, tarafindan
safilanan elektronik ortam Gizerinden gergeklestirilir,
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Sirket esas sozlesmesinin 29’ uncu maddesi uyarinca genel kurul sirket merkezinde ya da sicket
merkezinin bulundugn sehrin elverigli bir yerinde toplanir. Genel kurul toplantiya, sirketir
internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yaymmlanan ilanla ¢agrilir. Bu cagn, ilan ve toplann ginleri hari¢ olmak flizere, toplant
tarihinden en az ii¢ hafia dnce vapilir. Genel kurula cagrinin sekli, genel kurul toplantilaring
katihm ve oy kullanma ile ilgili olarak sermaye piyasast mevzuatl uygulanr,

Sirket esas sdzlesmesinin 30’ unéu maddesi uyarinca genel kuru! toplantilarinda ilgili Bakanhk
temstleilerinin katilinu hakkinda TTK min 407 nei maddesinin ligiineil fikras: hitkmii uygulanir)

Sirket esas sOzlesmesinin 31'inci maddesi uyarinca pay sahibi, paylarmdan dogan haklarim
kallanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi
de Sermaye Piyasasi Kanunu ve igili mevzual dizenlemeleri cercevesinde temsilel olarak
genel kurula yollayabilir. Yetki belgesinin sekii Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri sakH
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kalmak kaydiyla, Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir. Paymn birden fazla sahibi v;_‘a"’rsa‘_n
iglerinden biri veya Ugiincii bir kisi temsilci olarak atanabilir, Katiima haklarin: temsilei ofpraky”
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kullanan kigi, temsil edilenin talimattna wyar. Talimata aykinhk oyu gegersiz kilmaz. i-j, R A

Sirket esas sézlesmesinin 327 nci
kurulu taralindan Ticaret

RS h
L
1addesi uyarinca genel kurul toplanularinda oylar, yonetim,
L diizenlemeleria
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rolarak haurlanacak i¢ yonergeye|®
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gore verilir. Toplantiya fiziken katilmayan pay sahipleri oylarini elektronik ortamda yapilan
genel kurul toplantlarina iliskin mevzuat hitkiimlerine g&re kullanriar,

a9

Sirket esas sdzlesmesinin 33 "tincii maddesi uyarinca Jirket tarafindan vapilacak ilanlarda TTK
sermaye piyasasi mevzuatt ve flgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.
Genel Kurul toplantt ilanmi, mevzuat ile ongoritlen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay: saglayacak, clektronik haberlesme dahil, her tiirlii tletigin vasitas) ile gene
kurul toplanti tarihinden asgari tig hafta dnce yapilir,

21.18. Thracemmmn yonetim hakimiyetinin el defiistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Sirket esas stzlesmesinin 9'uncu maddesi uyarinca Borsada islem gérmeyen (A) grubu nam
yazilt paylarin devrinde TTKn nun 493’{incii ve 494*iincii maddeleri uygulanir, Ancak he
durumda sermaye pivasasi mevzuannda tammlanan lider sermayedarin yénetim kontrolii
saglayan imtiyazh paylann vofunlugu da dahil olmak izere, sermayernin asgari %257
oranmdaki paylari, sermaye piyasasi mevzuat uyarinea ulagilmasi gereken asgari halka acikh
oranmini temsil eden payltarm halka aczinda saliy siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir
bagkasina devredilemez. Anlan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin ozel sartlan saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyvasasi Kurulu'ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay
deflerine kaydedilmez. S$S6z konusu aykinbiga ragmen pay defierine yapilan kayitlar
hitkiimsiizdiir. Halka aredan énce Sitket sermayesinin %10 ve daha Fazlasim temsil eden
paylanin devirleri ve herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarm devirleri Kurul iznine
tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye
piyasast mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Strkel paylarnnin halka arzindan sonrak
dénemde ise, ydnetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl; paylarin devri
Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir, B esaslara aykiri olarak gereeklestirilen devirler pay
defterine kaydolunmaz. S8z konusu aykmbiga ragmen pay defierine yapan kayitlar
hiikiimstizdir.

[~ =
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21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar-

Sirket esas szlesmesinin 9'uncu maddesi uyarinca (A} grubu paylar nama, (B) grubu paylar
hamiline yazilidir. Borsada islem gorecek paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérneyen
nama yazili paylanin devrinde TTKn nun 493 tincii ve 494" finei maddeleri uygulanir, Ancak
her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedann yonetim kontrolii
saflayan imtiyazhi paylann ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %257
oranindaki paylari, sermaye pivasasi mevzual uyarinca ulagilmas: gereken asgari halka agikhik
aranini temsil eden paylarin halka arzinda saliy siiresinin bitimini takip eden iki y1) boyunca bir
bagkasina devredilemez. Anmilan siire dolduktan sonra, 86z konusu paylart devralacak kiﬁi]ggigw
lider senmayedara iliskin Gzel sartlan saflamast zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayg‘c’f%;ﬁ

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri orla_l‘ﬂ/lk pay

defterine kaydedilmez. Séz konusu aykinh@a ragmen pay deferine yapl'lanlf? kajﬁt;[é-f
hikiimsiizdiir. Halka arzdan Sgee Sirket sermayesinin %10 ve daha [azlasim tetistl ’eden .
paylarn devirleri ve herhangi hit orana bakilmakskin imtiyazli paylarin devirleri Kur't“il:;;i:a.ni_ﬁe
finecek yeni ortaklar igin de se?fhﬁyé: .
~halka arzindan sonraki

D, 345052732
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dénemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl paylarin devy
Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu esaslaa aykin olarak gergeklestirilen devirler pay
defterine kaydolunmaz. $6z konusu aykehiga rafmen pay delterine vapilan kaytlar
hitkkimsiizdiir.

—

21.20. Sermayenin artutlmasina ve azaltllmasma iliskin csas sbzlegsmede Sngdriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmast halinde 56z konusu hiikiimler
hakkanda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Hisse Alum Satim ve Ortakitk Sdizlegmesi
Pardus GSYO ve RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yaurim Fonu
ile DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S. ve Simit Saray Yatirim

ve Ticaret A.S. arasinda 21/12/2021 tarihinde akdedilen “Hisse Alm Satim ve Ortaklik
Sozlesmesi™nin konusunu;

I.  RE-PIiE Porlfdy Yénetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yatimm Fonu'nun, DMR
Unlu Mamullerde sahip oldugu 27.042.480 adet (B) grubu hissenin, 4.399.000 adedin
(704,88) 45.000.000 TL karsilizinda her tiielii muvazaa ve istisnadan arinnug olarak, her
titrldi resim ve harg dahil olmak éizere Pardus GSYO tarafindan satin alinmasi,

i DMR Unlu Mamuiler’in yénetim kurulunda devrin onaylanmasi ve Pardus GSYO'nun
DMR Unlu Mamuller pay defierine islenmesi ve

1. Pardus GSYQ ya hisse dewri ile ayni zamanda, DMR Unlu Mamuller’in yeni ortakhk
yapist gercevesinde tarallanm karsilikh hak ve yikiimliliklerinin ana hatlarmn
belirlenmesi

olusturmaktadir.

S8z konusu sézlesme taraflar agisindan, sodzlesmenin imza arihinden itibaren Pardus
GSYO nun DMR Unlu Mamuller'de pay sahibi olmaya devam etigi siirece gegerli olacaktr.

Istirak ve Pa y Saliipleri Sizlesmesi
Pardus GSYO, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirmm Fonu ve Arf Bio

Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. arasinda 23/12/2021 tarikinde akdedilen “[stirak ve Pay

Sahipleri Stzlesmesi™nin konusu &zetle asapidaki sekilde belirlenmistir. P
PR

i Arf Bio, Istirak ve Pay Sahipleri Stzlesmesi'nin kosul ve sartlarn tabi Ulf{i‘k'!’n&ﬂ; o
Bio'nun yaunm sonrasi tamann Sdenmis toplam sermayesining %4,98’3 i t;éms[l e
edecek, 5.241.000 adet Paylars (Pardus GSYO Istirak Paylan) Pardus *QSY\@ya
herhangi bir alepten ve herf{ttrli takyidattan ari olarak ve tiim baglantit ve }g_haktlfuk N s

etmis haklarr ile ihrageimefi, Pardus GSYQ ise kendi paylanna diigen igtirak bedelini
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it.  Igtirak bedeli 37.500.000 TL olacaktir. (3.241.000 TL nominal pay bedeli +32.259.000
TL emisyon primi)

S0z konusu sizlesme taraflar agisindan, Pardus GSYO nun Arf Bio'da pay sahibi olmay
devam ettigi siirece gegerti olacakisr.

2

)

Tadil ve Katshma Protokolii

Pardus GSYO, RE-PIE Portfy Yanetimi A.$. lot Tech Girigim Sermayesi Yatinm Fonu, Cem
Mehmet CELEBILER, Mehmel izzi CELEBILER, Nedim Halet CELEBILER ve Yunus Sami
CELEBILER arasinda 24/12/2021 tarihinde imzalanan “Tadil ve Katilma Protokolii™ uyarinea;
24/12/2021 tarihli hisse alim sattm sozlegmesi ile RE-P|) Portfdy Yonetimi A.S. lot Tech
Girigim Sermayesi Yatinim Fonu’nun TurkNet sermayesinde sahip oldudu 10.666.667 adet {B)
grubu payin 1.310.937 adedinin 47.500.000 TL karsihginda Pardus GSYO ya devredilmesini
milleakip Pardus GSYO; Cem Mehmet CELEBILER, Mchmet izzi GELEBILER, Nedim Halet
CELEBILER ve Yunus Sami CELEBILER ve RE-PIE Portfoy Yonetimij A.S. lot Tech Girisin
Sermayesi Yatrim Fonu arasinda akdedilmis olan 19/02/2021 tarihli hissedarlar stzlesmesin
taraf olmus ve 58z konusu hissedarlar sozlesmesi bu kapsamda tadil edilmigtir,

=]
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Diger Sozlesmeler

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitiirken imzaladig;
- Baimmsiz denetim s6zlesmesi {Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.ile)
- Kira stzlesmesi (A1 Capital Yaurim Menku! Degerler A.S. ile),

- Menkul kiymetlerin saklanmasi hizmeti sozlesmesi (Istanbul Takas ve Saklama Bankas
ASile),

- Bilgi teknolojileri hizmeti s6zlesmesi (Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile)
- Personel séziesmeleri

bulunmaktadir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. fhra¢einin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartiars uyarinca hazirlaian.
. . . -y - t;/ .
ve izahknamede yer almast gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

F) A el e >,
raporlari; “ ~ {‘?’;‘zl‘" Ta h
Sirket'in TFRS'ye gére hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin dﬁzéﬁigpﬁieri‘ ST
gergevesinde denetime tabi wiffdn ve [zahname’de yer almasi gereken 2021 T‘}E{Jj ».j?'iﬂ-'- o
hazirlannusg olan finansal [ab e bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporuna Sirket; i;f,“ *

'www.pardusgirisim.com) ulagdabilir. Ayrica séz konusu




23.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarn anvanlar,, bagmsiz  denetim giriisti ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bag denetginin degigmis olmasi halinde nedenleri hakiinda

bilgi:
Sirket’in 2021 yilina iliskin finansal tablolar: Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
tarafindan denetlenmis ve ilgili dze] bagimsiz denetim raporu hazirlanastir.
Bagunsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Bafimisiz Denetim Kurulusunun
Table Kuarulugunun Tiearet Kuralusunun Sorumlu Ortak Bay Giriis / Sonug
Dinemsi LUinvans Adresi Denetgiferinin Ad:
Soyada
Resiipasa Mah. Eski
Aday Bagimsiz ] ‘
16.062021- N Bilytkdere Cad, Park e
31.12.203 Duwlmx; SMMM Plaza Apt. No:14/10 Abdulkadir SAYICI Olumliy
e Sartver [stanbul

‘Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iliskin 8zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu olumlu gériis verilmig olup; raporda;

* AL Girigim Sermayesi Yatrm Ortaklige A.S. in (“Sirket”) 31 dvaftk 2021 taribli finansal
durum tablosu ile ayni iarihte sona eren hesap donemine ait; kar veva sarar ve diger kapsami;
gelir tablosu, ozkaynaklar degivim tablosn. ve nakit akes tablosu ile énemli muhasebe
politikalarimm Gzeti de dahil otmak fizere finansal tablo dipnotlurmdan olugan finansal
tablofarint denerlemis bulunuyoruz. Gortiyiinize gare, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 3}
Araltk 2021 tariti itibarvia finansal durimunmr ve @i tarihte sona eren hesap donemine ait
Jinansal performansun ve nakit akistaron Tiirkive Finansal Raportuma Standartlart 'ng
(“TERS leve”') uvgun olarak tim énemli Yonleriyle gerce@e uygun bir bicimde sunmaktadir.”

tfadelerine yer verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, thragemm vefveya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek fnemli depisiklikler
(8retim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri dg
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkmda ifade:

01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Hamduillah
CEYLANaait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarn 4.500.000 TL. nominal degerli
kasme ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paykarm 9.250.000 TL nominal degerli
kismi toplam 3.035.250 ABD Dolan karsilifinda Hamdullah CEYLAN® dan satin alimg olup),

Pardus GSYO nun Erham Enerji sermayesindeki pay orani ve oy hakkr orant 31.12.2021 mri}@
itibarryla %350,00 iken izahname tarihi itibariyla bu oran %75,00% yikselmistir, Sz k(};ﬁi‘su <
satin almanin 31.12.2021 arihinde gerceklesmis olmast durumunda bu alimun $i§iel’§§

31.12.2021 tarihli finansal durirm ablosunu ve kar veya zarar tablosunu nasil elkil-eyebilcgegi@fe
dair bilgi saglamak amaciyla hazirfpnan proforma finansal bilgiler 22.4. numaral; bolgide
sunuimaktadir, ' :
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23.4. Proforma finansal bilgiler:

01.03.2022 tarthinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Flamduilah
CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubt paylarm 4.500.000 TL nominal deger
kismu ile 18.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm 9.250.000 TL nominal deger
kismi toplam 3.035.250 ABD Dotar karsih@inda Hamdullah CEYLAN'dan saun alinnms olup
Pardus GSYO’nun Erham Enerji sermayesindeki pay orani ve oy hakk: oram 31.12.2021 tarih
itibartyla %50,00 iken izahname tarihi itibariyta bu oran %75,00°e yiikselmistir.

—— 1

—

50z konusu satin alma igleminde, paylarin satin alma bedeli olan 3.035.250 Amerikan dolan
borg tutarmin 01.07.2022 tarihine kadar nakden ve defaten denmesi gerekmektedir. Satin
alma islemine iligkin olarak satier taraf Hamdullah CEYLAN ile imzalanmig olan sézlesme
geregi, Murat GULER tarafindan keside edilen ve Pardus GSYO’ya ciro edilen 1 USD=14 TL
tizerinden hesaplanan 3.035.2350 Awmierikan Dolars karsilifis 42.493.500 TL tutarindaki 4
Temmuz 2022 1arihli ¢ek, Hamdullah CEYLAN’a teslim edilmigtir. (1.07.2022 tarihine kadat
Hamdullah CEYLAN"a olan 3.035.250 Amerikan Dolart tutarindaki borcun kapatilmasiyla
ilgili gekin cirosunun iptal edilerek kesidecisine iadé edilecekiir. Her haliikarda borg tutar
Amerikan Dolan cinsinden olup, $deme tarihinde 3.035.250 Amerikan Dolan &deme
yaptlacakur.

Agagida yer verilen linansal tablo kalemleri séz konusu satin almamn 31.12.2021 tarihinde
gergeklesmis olmast dwumunda bu almin Sirket'in 31.12.2021 tarihli Gaansal durum
tablosuner ve kar veya zarar tablesunu nasi] etkileyebilecegine dair bilgi saglamak amaciyly
hazitlanan proforma finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar tablosunda 31.12.202]
tarikli tinansal tablo kalemlerine pére degisiklik gergeklesen finansal tablo unsurlarau

gostermektedir:

(TL) Bagimsiz 1 Ocak 2022 - 2 | Bagmsiz

Denetimden Mart 2022 | Denctimden

Gegmis 31 | Proforma Gegniemis 31

Aralik 2021 Diizeltmeler Aralik 2021
Nakil ve Nakit Benzerleri 7430111 | - 743011
Diper Alacaklar 26.386 - 26.386
Pesin Odenmis Giderler 363 - 565
Diger dnen Varliktar 4.025 - 4.025
Toplam Dénen Varhklar 773:.887 - 773.887
I'inansal Yatiom!ar 353,511.262 72.956.511 426.467.773
Pesin Odenmis Giderler 699 - 699 |
Toplam Duran Varhklar 353.511.961 72.956:511 426.468.472
Toplam Varliklar 354.285.848 72.956.511 427.242.359
Caliganlara Saglanan Faydalar 80.006 - 80.006
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 33.560 41.973.258 42.006.818
- Iliskili Taraflara - - -
- Hiskili Olinayan Taraflars 31.560 411.973.258 42.006.818
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlitiikler 113.566- 41.973.258 42.0§6M4f o
Uzun Vadeli Karsthiklar 8.033 - A£8033 [~
Toplam Uzap Vadeli Yiikimmliiliikler 8.033 - 28033 -
Odenmis Sermavye 120.000:000 - 120.000:000 | - O
Diger Yedekler =1 21.000.000 - [2F.004.600 |- © © ;J
Paylara Hiskin Primler Y 36.000.000 | - '36.000:000.] - & i
Digncm Net Kar/Zarar) — 177. 04049 | /N 30.983.253 208.147.302-1 7
Toplam Ozkaypaklar -7 + ~—> A 30,983.253 385147502 | o
Toplam Kaynaklar 7 /¢ / F2956.511 427.242.359 &
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(TL) | Bagimsiz 1 Ocak 2022 - 2 | Bagimsiz
Denetimden Mart 2022 | Denetimden
Gegmis 31 | Proforma Gegmemis 31
Arahilg 2021 Diizeltmeler Aralik 2021
Hastlat 177.148.328 30.983.253 208.13].581
Satislarin Maliveti - - -
Briit Kar 177.148.328 30.983.233 208.131.381
Genel Yonetim Gidérleri {1.067.850) - (1.067,850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354.369 - 354.369
Esas Faalivetlerden Diser Giderler {142.172) - {142,172)
Esas Faalivet Kan 176.292.675 30.983.253 207.273.928
Finansman Gelirleri 871.574 - 871,574
Dénem KarvZacar 177.164.249 | 30.983.253 208.147.502

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz glivence raporu:

22.4. nolu béliimde yer alan proforma finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar
tablosu ile ilgili olarak Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’den 17.05.2022 farihl
Baginsiz Giivence Raporu albmmig olup, s6z konusu Bagimsiz Giivence Raporu izahnarme
ekinde yer almaktachr.

23.6. 1 hrageimin esas sizlesmesi ile kamuoya agikladig diger bilgi ve belgelerde ver alan
kar pay: dagitim esasiary ile izahname’de yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dafitima konusunda almeg oldugu kararlara iliskin bilgi:
Sirket esas sdzlesmesinin *Yedek Akge” baslikh 36°nct maddesi uyarinca;
Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan mikuarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan Gdenimesi zorunlu vergiler dugiildikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda

goriilen dénem kary, varsa geemis vl zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirastyla agafida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Gene] Kanuni Yedek Akge

a) Yillik kanin yitzde begi, 6denmis sermatyenin Yyiizde yirmisine ulagincaya kadar genel
kanuni yedek akge ayrihr,

Birinci Temettii

b} Kalandan, varsa yi iginde yapilan bafg tutarmun ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, TTK ve sermaye piyasas: mevzudtina uygun olarak birine] temettil aynhr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kuru), kar paymin, yénetim kurulyz="" . "

iyeleri ile memur, mistahdem ve iygilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve bqa;uffer.u:

nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasima karar verme hakkina sahiptir.

Fb ity

YL gty
H

ikinet Temettii

S

d) Net dénem karindan
kalan kismi, Genel Kurul, kisit
TTK mun 521 inei maddesi
yetkilidir. ‘

No! T

TR i
Mesiakiv D

) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distitkten soitd =
Cya tamamen ikinci temettii payt olarak dagitmaya veya |




Genel Kanuni Yedek Akge

e} Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiiimas kararlagtirilmis olan
kisymdan, ddenmis sermayenin %3°i orarunda kar pay1 diigiilditkten sonra bulunan tutann onda
biri, TTK nim 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarmea genel kamuni yedek akceye eklenir,

Yasa hitkmii ile aynlmas: gereken yedek akgeler ayrnlmadtkea, esas sézlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagiilmadikga; bagka
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonelim kurulu dyeleri ile. memur,
miistahdem ve is¢ilere, cesilli amaclazla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya
kurumlara kar pay1 dagiiImasina karar verilemez.

Sirkel esas sdzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagttinn™ baslikli 37°nei maddesi uyarinca:
Kar payi, dagitim tarihi itibanyla meveut paylann timiine, bunlarin ifirag ve ikiisap tarihferi
dikkate alinmaksizin eit olarak dagitir.
KAR DAGITIMI ZAMANI
Yilhk karn hak sahiplerine hangi taribte ne sekilde verilecefii, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun konuva iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi iizerine
genel kurul tarafindan kararlastirnlir. Bu esas szlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kérlar geri alinmaz.
KARPAYI AVANSI
Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay

sahiplerine kar payr avans) dagiuilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagiuminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

fzahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket tarafindan kar dafitim
yaptmanustir,
23.7. Son 12 ayda ibracgimin velveya grubun finansal duramu veya karlihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve takkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadig haldkinda ifade:

Yoktur.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. [HRAC VI HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BIiLGILER

24.1. fhrag edilecck vefveya borsada iglem girecek paylaria ISIN (uluslararasi menkul »»
kiymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir E

gruplarina jliskin bilgi: ¢

e AT,
by i

=

Halka arz edilecek paylarnin toplam nominal degeri 55.000.000 TL olup; bu paylarin tamid R R _{-
sermaye artinimu suretiyle ihrag edifgcek (B) grubu Sirket paylarmdan olugmaktadir. Toplanan - S
kesin talebin satiga sunulan i




Murat GULER e ait 5.500.000 TL nominal deg
toplam 11.000.000 TL nominat
planlanmaktadir. Ek satigin gere
66.000.000 adet (B) prubu payin |

erli §.500.000.adet (B) grubu pay olmak (izer
degerli (B) grubu paymn toplam pay miktaria eklenmes
eklesmesi halinde toplam 66.000.000 TL nominal deger
1alka arzi gerceklesecektir.

Bu kapsamda ek saus dahil halka arz edilecek
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paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
Pay . .
ot | Bir Payin Halka Arz
. Sayisimn | . Meveut ;
Gruby | Nam¥/Hamiline Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay No_mm:.i! Toplar. Sermuayecye Sonrasi
Oldugn ‘ 0 | Deferi {TL) - Sermaycye
Sayisima TL) Orang Oran
Oram ram
B Hamilire Yokwr | 66.000.000 { %36,46 1,00 | 66.000.000 | %468 4633,67
TOPLAM | 66.060.000 | %36,46 LO0 66.000.000 | %46,81 %33,67

Ek satts dahil halka arz edilecek 66.000.000 TL nominal de
sonrast olugacak 180.999.000 TL
olurken, halka arz sonras: olusac
%33,67 olacakir.

) Zerli (B) grubu paylarin hatka arz
nonunal degerli (B} grubu paylar icindeki oram %36,46
ak 196.000.000 TL iwtarindaki Sirket sermayesine oram

Paylarin iSIN kodu SPK onayim takiben Takasbank’tan temin e
nezdinde kaydilestirilecektir.

dilecek olup, paytar MKK

Strket’in Halka Arz éncesinde meveut ¢ikartlmis serma
her biri 1 TL nominal degerli 15.001.000 adet (A) grub
hamiline yazil paylara ayriimigtir.

yesi 141.000.000 TL. olup, bu sermaye
1 nama ve 125.999.000 adet (B) grubu

Sirket esas s6zlesmesinin 18%inci maddesi uyaninca Sirket’in 6 kisiden olusan yonetim kurnlu
tyelerinin bagimsiz iiyeler disindaki tiim- uyeleri (A)
arasindan olmak iizere, genel kurul tarafindan secilir.
Sirket Esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmg herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirum yapilmayacakiur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

SirkeCin merkezi Tiitkiye'de bulunmaktadir ve Sirket T.
paylarr sermaye pivasasi mevzuat: kapsamynda olusturulmu

C. Kanunlarma tabidir, Sirket’in
stur.

24.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimiz paylan kaydilestirme esaslan gerge
tutuimaktadir. 7
24.4, Paylarm hangi para birimine gbre ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisittamalar da dahil oln
prosediirii hakkindz bilpi

grubu pay sahiplerinin gésterdipi adaylar

vesinde MKK nezdinde kaydi olara{% Lot




Kardan Pay Alma Hakk; (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurylu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari vercevesinde ve ilgifi mevzuat hikiimlerine
uygun olarak dagitlan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kar pay1, dafiitim tarihi itibariyla meveit
paylarn timiine, buniarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar elde ediimesi ve kar dafitimina Genel Kurulca karar verilmig olmasi halinde, dagrum tarihi
itibartyla paylarii tiimii kar payr alma hakki elde eder,

b) Zamanagimr: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagrtim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimena ufrayan kar payt ve temettii avans
Sirket taralindan serbestee 6z varhifa dénitstiiriilebilir.

¢) Hakkm kullanunina iliskin siirlamalar ve bu hakkun yurt disinda yeriesik paj
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina itiskin herhangi bir simriama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda vé ywit iginde yerlesik pay sahipler
icin aymidir.

-

Paylan, MKK nezdinde ve yaunm kuruluslan alundaki yatmime hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payl ddemeles MKK araciligs ile vatimmelar
hesaplarina aktarilimakadur.

Tam ve dar miikellet iiizel kistler, kar payr almak tzere yapacaklari mitracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz ctmekle yukiimliidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuat ile
belirtenen sitrelere uywlur. Kurul*un [1-19.1 sayth Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay dagitim
islemlerine en geg dagitim karan verilen Genet Kurul woplantisinin yapuldig1 hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmast gerekmekiedir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yéntemi, 8demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigr: Kar payt oram, hesaplama yéntemi ve odemelere iliskin
prosediirlerde Sermaye Piyasas: Mevzuati, Sermaye Piyasas: Kurulu nun yayimmlanug oldugu
ilke kararlar:, tebligler ile Hgili dier kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sézlesmesi’ne
uyulur: Dafitilmasina karar verilen karm dagiim gekli ve zamani, Yonetim Kurulu'aun by
konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtiniur,
Sirket esas sdzlesmesinin 36°nci maddesi uyarmea:
Sirket'in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrtlmast zorunlu olan mikiarlar ile girket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigtildikten sonra geriye kalan ve yllik bilancoda
glritlen donem kari, varsa geemis yil zararlannin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
aisterilen sekilde tevzi olunur: e
Genel Kanuni Yedek Akge i
PR . - — N P . ) R - .
a) Yillik kanin yiizde besi, ddenmis sermatyenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, génel 1
kanuni yedek akge ayrilr, - oo

Birinei Temettii
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¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yGnetim kuruiy
iyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢egitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer
nitelikieki kisi ve kurumlara dagiulmasima karar verme hakk:na sahiptir.

Ikinci Temettii

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikien sonm
kalan kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil payr olarak dafiimaya vey:
TTK'mn 521 inei maddesi uyarinca kendi istefii ile aywrdifn yedek akce olarak. ayirmaya
vetkilidir.

&=

Genel Kanuni Yedek Akce

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere daginlmasi karartagimimis olan
kisimdan, Gdenmis sermayenin %3°i oransnda kar payt dugiildiikten sonra bulunan tutarm onda
bici, TTK min 519 uneu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmii ile ayrilmas) gereken yedek akceler aynimadikga, esas stzlesmede pay
sahiplert i¢in belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadik¢a; bagka
yedek akge aynlmasing, ertesi yila kar aklanlmasina, yénetim kurulu iyeleri ile memur,
miistahdem ve isgilere, gesitli amaglaria kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar payl dagiilmasina karar verilemez.

ket esas séizlesmesinin 37 nei maddesi u arinca;
b

Kar pay1. dagitim tarihi itibanyla meveut paylann timine, bunlarin ibrag ve tktisap tarihleri
dikkate altnmaksizin esit olarak dagitelr.

KAR DAGITIMI ZAMANI

Yibk karin hak sahiplerine hangi tarihte ne sckilde verilecefi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alnarak yonetim kurulunun teklifi iizerine
genel kurul tarafindan kararlasuriiw. Bu esas stzlesme hikiimlerine uygun olarak dagitilan
kérlar geri almmaz,

KAR PAYI AVANSI

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagititmasina karar verebilir. Kar payr avanst tutarinin
hesaplanmasinda ve dagiuminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18, 11-18.1 sayilt Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):
TTK md. 461 uyannca, her pay sahibi, mevcut paylaninm sermayeye oramina gore, yeai .
¢ikanilan paylarr alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sézlegme’nin 6’nc1 maddesi uyzirgpdﬁ‘
Ydnetim Kurulu sermaye artinmi kararinda yeni pay hakfanm siurlandirmaya yetkil idir.ff;:f‘ N e

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergekle&irilemkliﬁ :

SPKn md. 18 uyarmca, kayitli sermglye sisteminde, ¢ikarga
g

r tamamen satitarak bed-él‘_liééyi oL
ddenmedikee veva sanlaﬁx ar ipial edilmedikge von |

gikanlamaz,

//

ok ot n e




Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK nl. 462 uyarmea, esas sozlegme veya genel kurul karartyla ayrilmg ve belirli bir amaca
ozgillenmemis yedek akeeler ile kanuni yedek akgelerin serbestige kullamilabilen kisimlart ve
mevzuatin bilancoya konulmasma ve sermayeye eklenmesine jzin verdigi fonlar sermayey
donlstiirtilerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir, Artirimin tescili ile o anda meveut pa
sahipleri mevew paylarimn sermayeye oramma gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisa
ederter.

=0

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye arimmlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki meveut paylara dagulr,

Tasfiyeden Pay Alma Halkk; (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, $itke’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esag Sozlesme’de sona
cren Sirkel’in mal varligimin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde
tasfiye sonucunda kalan tutara pay| oraninda katihr,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md, 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan hakiarmn kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollavabilir,

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sitketlerde genel kurudlara elektronik ortamda katilma, éneride
bwlunma, gériis agiklama ve oy verme, fiziki katulmanin ve 0y vermenin biitiin hukuki
sonuglarini dogurur,

SPKn md. 29 uyarinca, halka acik ortakhiklar genel kurullarem, toplantiya, esas sHizlesmede
gosterilen sekilde, ortaklifin internet sitesi ve KAP ile Kuriica belirlenen digier yerlerde
yaymmlanan ilanla cagirmak zorundadirlar, Bu ¢agn, ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak iizere,

toplant: tarihinden en az tic hafta dnce yaplir.

SPKn md. 30 uyannca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylacun
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi saruna baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka
agik ortakhiklarin genel kgrul toplantlarina, yénetim kurulu tarafindan MK K dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate almarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula kaulirlar. Paylary
kayden izlenen anonim ortakhk genel kurullarina elektronik onamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elekironik ortam (izerinden gerceklestirlir,

Genel Kurul’da Mizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409, 41 7):

7
TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri girket islerine iliskin haklarim penel kurulda ku],‘lﬁfﬁlrlgr
Kanuni istisnalar saklidsr, i

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanr. Olagan l‘opi;a_‘fi’g"h)ér*.
laaliyet dénemi sonundan itibaren it¢ ay iginde yapilir. Bu toplantiarda, organiarin ae@umue
finansal tablolara, yénetim kuruldhun yllik raporuna, karm kullanem sekline, daﬁnlnlacaifﬂ-:ﬁrf_
ve kazang paylarinin oranlagn elirlenmesine, ydnetim kurulu dyelerinin ibralan ile faaliyet
dinemini ilgilendiren ve gerekfi doriilen diger konuRgra iligkin miizakere yapthr, karar alinir.

173200017
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TTK md. 417 uyannca, yonetim kuruhy, SPKn’nin 13 éncii maddesi uyarinca genel kurul
katifabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK*dan saflayacafr “pa
sahipleri gizelgesi™ne agre diizenler,

Oy Haklk: (SPKn md. 30 ve TTK mad. 432, 433, 434, 435, 436):

hac

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir,
Pay sahipleri, oy haklarin genel kurulda, paylarmin toplam itibari degeriyle orantily olarak
kullanr,

TTK md. 432 uyarinea, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya fictincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan hakl,zirim Kullanmast i¢in temsilci
olarak atayabilirler, RBijr paym lzerinde intifa hakk:  bulunmas: hédlinde, aksi
kararlastnﬂmammsa, oy hakky, intifa hakk sahibi tarafindan kullanilir, Ancak, intifa hakia
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gtiz oniinde tutarak hareket
etmemis olmas dolayisiyla pay sahibine kargi sorumludur.

TTK md. 433 uyannca, oy hakkimin kullanitmasina iliskin simrlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veva pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin baskasina verilmesi gecersizdir,

TTK md. 435 uyarinca, oy hakk, payin, kanunen veya esas soziesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarmumn ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, all ve tistsoyu veya bunlarin ortag olduklan
sahis sirketleri ya da hikimiyetleri alundaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigiset
nitelikic bir ise veya igleme veya herhangi bir vargl kirumu va da hakemdeki davaya iliskin
ofan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket ydnetim kurulu tyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kigiler, vonetim kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarn kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka actk ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakks, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inccleme Hakka (SPKn md. 14, TTK md. 437y

SPKn md. 14 uyarinea, Sirkel, kamuya agiklanacak veya gerekiiginde Kurulea istenecek
fmansal 1ablo ve raporiar, sekil ve igerik bakimindan TMS ¢ergevesinde Kurulea belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dodru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir., '

TTK md. 437 uyannca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yilhik
laaliyet rapory, denetleme raporlar1 ve yénetim kurulunun kar dagitim &rierisi, genel kurulun
toplanusindan en az ii¢ hafia onee, Birket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil suré” i
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutytur. Fler pay sa’[_g‘ii)i,ﬂ_ e
gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir {ablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sélubl '-"_{‘ B
genel korulda, yonetim korulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yaplma $<:qu *ét:f
sonuglan hakkinda bilgi istey XBilgl verme yitkiiniii, $irket’in bagls yirketlerini de kapsar.. | Lo
Verilecek bilgiler, hesap vermesv erangdalY Gzenli ve gergege nygun. | © .0
olmalidir. 7




bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem linansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde

iptal Davast A¢ma Hakla (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 wyarnca, vénetim kurulunun kayith sermave sistemine iliskin esaslar
cercevesinde aldigr kararlar aleyhine, genel kurul Kararlarm iptaline iliskin htikiimler
cergevesinde yonetim kurulu Gyeleri veya haklan ihlal edilen pay sﬁhipleri; kararm ilanidan
itibaren otuz giin iginde ortakiik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas
agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyaninca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yukletilebildigi dlgiide yonetim kuruly dyeleri ve haziladiklan raporlarla sinirh olarak

yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak dilzenlenmemis
olmast nedeniyle dagitilan kar payr avansimn dogru olmamasmdan dofan zararlar icin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir
payr avansinn kararlagtinildid) veya 8dendigi hesap dsnemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kigilere kargt sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhg halinde, pay sahipleri
ve yonelim kurulu iyeleri waralindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas:
acilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhaletetini ttanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullammis olsun ya da olmasin; ¢agninin usuliine gére yapilmadigin, giindemin
geregi gibi ilan edilmedigini, penel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya kathp oy kullandiklaring, genel kurula kaulmasma ve oy
kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykirdiklarin genel kurul
karatinm alimmasinda ewkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlegme
hiikiimlerine ve &zellikle diiriistliik kuralina aykirt olan genel kurul karartart aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, szellikle, pay sahibinin, genel kurula kaulma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynakianan vazgegilemez nitelikteki haklanm simrlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarimi, kanumen izin verilen bl
drginda siurlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisin bozan veya sermayenin korunmas
hiikiimlerine aykin olan kararfan bauldir.

TTK md. 448 uyannca, Yonetim kurulu iptal veya builan davasimin agldigim ve durusma
gliniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii
ayhk hak diigitren stirenin sona ermesinden énce durusmaya baslanamaz,

Birden fazla iptal davas agildig takdirde davalar birlestirilerek gérulir. Mahkeme, Sirket’in
istemi lzerine muhtemel zararlarma karsi davacilarin teminat giistermesine karar verebilir.
Teminaun nitelik ve miktarimi mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinea, genel kurul kararn aleyhine iptal veya butlan davas1 agildi takdirde | .
mahkeme, yonetim kurulu {iyelerinin gorilging  aldiktan sonra, dava Konusu kgfﬁl‘ll]?;
yliriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir. o ’

{ v
Vi ope

BRI 1l v Lo
TTK md. 450 uyarmea, gerghkuul kararimin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme AT, ¢
kesinlestikten senra biitiin ' saliplert hakkinda hiikim ifade eder. Yénetim kurula bu karﬁ'r-_i;_i"f’ L

sgi] ettirmek ve inlernet sitesine koymak zorundadur,
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TTK md. 451 uyannca, genel kurufun kararma karg1, kotiinivetie iptal veya builan davas
acldidr  takdirde, davacitar bu sebeple  Sirkel’in  wgradigi  zararlardan miiteselsifen
sorumluduriar,

Azmhk Haklart (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yimide birini olugturan pay sahipleri, yénetin

kurulundan, yazil olarak gerekiirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiy

¢afirmasint veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasm istedikieri konula
giindeme koymasini isteyebilirler.

= =

TTK md. 412 uyarmnea, pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasma iligki
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gtind i¢inde olumlu cevap
verilmedigi 1akdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu tzerine,. genel kurulun toplantiy
gagrimasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

—

Al

TTK md. 420 uyarinca, finansai tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az

yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasma gerek
olmaksizin, toplant bagkaninin karartyla bir ay sonraya birakihir,

TTK md. 439 uyarmeca, genel kurutun izel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylannim itibari degeri toptami en az bir milyon
Ttk Lirasy olan pay sahipleri g ay iginde girket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret
mahkemesinden dzel deneici atamasiny isteyebilir,

TTK md. 531 uyarinca, hakl sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka actk|
sitketlerde yirmide birini temsil eden paylanin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundufiu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirketin feshine karar verilmesini isieyebilirler.

TTK md. 559 uyarmea, kurucularm, yénetim kurulu liyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermave artinmndan doZan sorumluluklar, Sirket'in lescili tarihinden
itibaren dart yil gegmedikee sulh ve jbra yoluyla kaldinlamaz. Bu slirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak gemel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununia beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibrarun onaylanmasina karg: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmagz.

Ozcl Denetim Isteme Hakla (TTK md, 438, 439):
TTK md. 438 uyarmea, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullamlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnee kullambnigsa, belirli olaylarn

dzel bir denetimle agiklia kavusturulmasim, giindemde ver almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz £iin icinde, girket

merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i aranmasim |

. - Pl
tsteyebilir, A
5)

y

TTK md. 439 uyarinca, genel kurubun 6zel denetim 1stemini reddetmesi hdlinde, sermayerf g
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bumlfyoﬁ ;'._‘:‘
Tirk Liras: otan pay sahipleri i ay ‘iginde sirkei merkezinin bulundugu ver asliye fica;riif
mahkemesinden dzel deneiei atamas isteyebilir. Dilek¢e sahiplerinin, kurucularm veya sl"'i;"i"!gel )
organlarinm, kanunu veya esasez esmeyi ihlal ederGhy, Sirke(’i veva pay sahiplerini zarara

;| zFlaza
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Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, énemli niteliklel_{i' islemlere iliskin genel kurul toplantisma katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplann lutanagina igleten pay sahipleri, paylarm
sirkete satarak aynlma hakkmna sahiptir.

—.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakka (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyannca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere bagka bir gekilde sahip olunan paylann §irket'in oy haklarmin Kurulca belitlenen orana
veya daha fazlasina ulagmas durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azintikea kalar
pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde
azainlikta kalan ortaklanin paylarinm iptalini ve bunlar karsih@ gikartlacak yeni paylann
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk; dogar, Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiiginda satin almmasim, oy haklarmim Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tizel kigilerden ve bunlaria birlikte]
hareket edenlerden talep edebilirler.
itf2/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu dedildir.
Déniistiirme Hakkr: Pay sahiplerinin Elé‘niigtﬁ'm]e hakks s6z konusu degildir.
24.6. Paylarin ifiracina iligkin yetkili organa kararkar:
SirkeCin 12/05/2022 tarih ve 2022/20 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda:
1) §irket’in 600.000.000 TE. kayitl; sermaye tavam igerisinde kalmak iizere, 141.000.000
TL tutarindaki gikarihmig sermayesinin, meveut ortaklarn yeni pay alma haklarim
lamamen kisitlanmast suretiyle, 55.000.000 TL tutaninda artinlarak 196.000.000 TL*ye
¢ikartiimasina,
2) Artunimasma karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 355.000.000 TL
nominal degerli paylarm tamamimn (8) Grubu hamiline pay olarak thrag edilmesine,
3) lhrag edilecek 55.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasas
mevzuatl ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine,
4) Sirkel paylarinin halka arzinda, toplanan kesin talebin satisa sunulan paylarm nominal
deferinden fazla olmas: halinde, Sirket’in meveut ortaklarindan Giiler Yatirim Holding
A.5 . nin Sirkel sermayesinde sahip oldugu paylardan 5.500.000 TL nominal degerli (B)
Grubu paylar ile Murat GULER"in sahip oldugu paylardan 5.500.000 TL nominal
degerli (B) Grubu paylar olmak fizere toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
meveut paylarn da Sermaye Piyasas: Kurulv’nun V11-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 24

tincti maddesi ¢ergevesinde ek satig yoluyla sermaye piyasas) mevzuati ve ilgili mevzuat pe

. . , . v
hitkiimleri gergevesinde halka arz edilmesine, =

Frid
¥
H

3) Eksatigin yapilmasi halinde, ek satisa dncelikle Giiler Yaturim Helding A.S_. paylarm?&n ¥
Holding A.§.’ye ait 5.500.000 TL nominai degerli (‘th BN
Grubu payirm satisinigasdikian fazla talepGimast Yalinde Murat GULER e ait paylahyél__:e- i
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6) Halka arza aracilik icin - Al Capital Yatiim Menkul  Degerles AS nin
yetkilendirilmesine ve gerekli s6zlesmelerin imzalanmasina,
7) Halka arzim Borsa'da Saug ~ Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satis seklind
yapumasina,

o

8) Global Menkul Degerler Ay tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda bulunacak
fivatin halka arz fivau olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satly fivaum
tasarruf sahiplerine sati duyurusu ife kamuya duyurulmasina,

—

9) Sirket paylarinin Borsa istanbuj A.5. deislem pormeye bagladi@i tarihten itibaren 1 {bir
yil boyunca; herhangi bir bedeilj sermaye artirtmi yapilmayacafi ve dolagimdaki pay
miklarinn bu suretle artinlmayacagy, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satg
veya halka arz yapilmayacag: ve bedelsiz sermaye artinmlan haric olmak iizere:
dolagimdaki pay mikianmn artmas neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
alinmayacagi, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir sats veya halka arz
~yapuaca@ma dair ya da bedelsiz sermaye artirimlari harig olmak lizere dolagindaki pay
miktannin  arimast  neticesinj doguracak  herhangi baska bir aciklamada
bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

10} Yukandaki maddeter kapsaminda toplam 35.000.000 TL nontinal degerli (B) Grubu
paylar ile toplanan kesin talebin satiga sunulan paylarim nominal deferinden fazla olmas:
halinde toplam 66,000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm halka arzi icin
Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa fstanbul A.§., Merkezi Kayu Kurulugu A.S., stanbul
Takas ve Saklama Bankas: A.§. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurulann
yapilmasina,

11} Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
larafindan ralep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sbzleymelerin ve
tlgili diger belgelerin imzalanmas: icin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Ayse
TERZI ve Genel Miidiir Yard, Hatice Ozge T OPCLI"ya miistereken atacaklan imza ile
Sirket’ temsil konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmisgtir.

Halka arz eden pay sahibi Giiter Holding’in 12/05/2022 1arih ve 2022/15 sayih Yénetim Kuruln
toplantisinda;

1} Giiler Holding’in bagl ortakliklanndan Pardus Girisim Sermayesi Yaurun Ortaklifix
A.5.'nin halka arzinda toplanacak kesin talebin Pardus GSYO tarafindan satisa sunulan
55.000.000 TL nominal degerli puylardan fazla olmas halinde, Pardus GSYO
sermayesinde Sirketimiz tarafindan sahip olunan toplam 35.250.000 TL nominal degerli
(B) Grubu paylardan, 5.500.000 TL nominal degerli kistummn VII-128.1 sayily E’:a,ys-"‘“
Tebligi’nin 24 lincii maddesj ile Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul Aé;&:;hin

L

ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde halka arz edilmesine, £
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2) Giiler Holding’in Pardus GSYO sermayesinde sahip oldugu paylarm, l‘ardus%iGS'YO S
paylarimn Borsa'da iglem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle, ﬁ;i‘;yfl"a___ri’h:f S
halka arz fivatinm 3 bir fivattan Borsa’da satimayacag: ve bu paylarin Borﬁ‘éz"dal C
salilmas1 sonucuny.dedpracak sekilde h¥phangifbir igleme tabi wtulmayacag ve

n artmlmas. 3 ntc-unu doguracak higbir iglemde




bulunulmayacagi, séz konusu paylarin bir yul siire iginde kismen veya tamamen Borsa
dismda satilmas; veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas Kuralunun azel
durumiarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri gercevesinde ézel durum
agiklamast yapilacag ve Borsa disimda satisa konu paylarm da bu simrlamalara abj
olacagmin ahcilara bildirilecegi hususunda taahhiii verilmesing,

3) 2 nol maddede verilen taahhtidiin yannda, Giiler Holding’in Pardus GSYO
sermayesinde sahip oldugu paylarn, Pardus GSYO paylanmin Borsa’da islem gormeye
baglamasmdan itibaren 180 giin stireyle paylarin Borsa fiyatindan baglmsm olarak
hichir sekilde Borsa'da sattdmayacag: ve bu paylatin Borsa’da satrlmas; sonucuny
doguracak sekilde herltangi bir isieme tabi tlulmayacag, s62 konusu paylarin Kismen
veya tamamen Borsa disinda satilmas) veya devredilmesi durumunda, satisa konu
paylarm da bu sintrlamaya tabi olacagimn aheilara bildirilecegi hususunda taahhiit
vertlmesine,

&

4) Halka arz edilecek olan paylarin Borsa Istanbul A.S.de halka arzina aracihik icin Al
Capilal Yatirmm Menkul Degerler A.S. nin yetkilendirilmesine ve gerekli sizlesmelerin
imzalanmasma,

5} Global Menkul Degerler A.S. raratindan hazulanacak fiyat tespit raporunda buhmacak
fiyatim halka arz fivau olarak kabul edilmesine

>

6) Gerekli diger iglemlerin yapimasi, SPK, Borsa Istanbul AL, ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli stizlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmasi icin Yénetim Kurulu Baskam Murat GULER ile
Yonetim Kuruly Uyesi Ayse TERZF nin miistereken atacaklari imza ile Giiler tlolding’i
temsil konusunda yetkilendiritmesine

karar verilmistir,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn dévir ve tedaviiliing kesitlayrer veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina itigkin
bilgi:

Yokiur.

24.8. ikrac edilecck paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma velveya satma
haklarma iliskin korallar hakkinda bilgi:

Malka agik ortakliklarda yoneum kontrolinii saglayan paylann veya oy haklanimin ikiisap
edilmesi halinde 67 konusu paylanin veya oy hakiarinin iktisabumn kamuya agiklandi 1arihte
pay sahibi olan diger oriakiara paylarint satin almak iizere wekfif yapiimast zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarn pay sahiplerine yapiiacak pay almm tekliiine iliskin esaslar Kural ’u:l }

pay ahm tekliline iliskin diizeniemelerinde yer almaktadir. e

2N
Pay alun teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bg%ehlﬂe -
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sahip olunan paylarm halka acik ortaklifin oy hakiarnn Kurulea belirlenen orana veya daha
lazlasina ulagmas) durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kistler agisindaniaz

L
Ralan pay sahiplerini ortak iktantikarma hakk) dogar. Bu kisiler, Kurulca behrlem;msure_ Lo

hikia’ .




kendilerine satilmasimi ortakhikian talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 Uneit maddesi
cergevesinde belirlenir,

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde orlakhkian cikarma hakkinm dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakk) dogiar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlener
stire i¢inde, paylannm adil bir bedel karsihfinda satin alinmasim oy haklarimin Kurulg
belirfenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerderi ve bunlarla birliki
harekel edenlerden talep edebilirler. TTK min 208 inci maddesi halka aqik orlakliklar
uygulanmaz,

[ I -~

SPKn’nun 23 dincii maddesinde yer alan énemii nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantistna kattlip da olumsuz 0y veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipler]
paylarini halka agik ortakhiga satarak aynima hakkma sahiptir. Kurul, halka acik ortakhgn
nitelifine gore, aynlma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandh@t tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanabilmesine iligkin esaslart belirtemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylart pay sahibinin ialebi fizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gSre adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikimliidiir. Halka agik anonin
ortakitkiarda pay sahiplerinin ayrlma hakkma iligkin esaslar Kurul'un Snemii niteliktek
islemler ve ayriima hakkina tligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

—

(3

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iineit maddesinde helirtilen Gnemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul 1oplantisima kaulmasima veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usultine gore yapilmamasi veya giindemin gerefii gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhatefet serhini tutanaga kaydettirme sarh
aranmaksizin bir nceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnecki yilda ihra¢oinin paylarr iizerinde ti¢tincti Kisgiler tarafindan
ger¢ekiestirilen cle gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan hakkmda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA JLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapdmast gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarmmn halka arz edilebilmesi icin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara itiskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

virket paylanmin BIAS ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yénetim Kurulu'nun ilgiti mevzugk L,
hiklimleri cercevesinde paylann Borsa’da islem  gérmesine olumlu karar vergf;ési Jon e
gerekmektedir, BIAS 1n halka arza i liskin gériisiine izahnamenin “I. Borsa Gortisi” hélﬁnaﬁndg} iy
yer verilmistir. t ok

L

Halka arz ve Borsa'da islengedm ye iligkin olarak belirtilen iki kurum disinda bﬁsﬁa-_ e f E
kurumlardan onay ahnnws:gyyknle ektedir, . ,
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25.1.2. Halka arz edifen paylarin nominal deperi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 55.000.000 TI. olup; bu paylarin tamamy
Sermaye artirinmn suretiyle thrag edilecek {B) grubu Sirket Paylarindan olusmakiadir. T, oplanan
kesin talebin satisa sunulan pay mikiarindan fazla oJmas; halinde, halka arz edilen 35.000.000
adet paym %20%sine tekabiil eden Sirket*in meveut ortaklarindan Giiler Yanmm Holding
A5 ye ait 5.300.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B) grubu pay ile meveur ortaklardan
Murat GULER e ait 5.500.000 TL nominal degerti 5.500.000 adet (13) grubu pay olmak tizere
toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym toplam pay mikiarma eklenmelsi
planlanmakiadir, Lk sattsin gerceklesmesi halinde toplam 66.000.000 TL nominal degerli
66.000.000 adet {(B) grubu payn halka arz1 gergeklesecektir.
Bu kapsamda ek satiy dahil halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asafidaki tabloda
sunuimaktadr.

Pay . .
.| Bir Payin Hala Arz
. L Sayisimin . Mevent
Nima/Hamiline | . . b, Nominal Toplam T Sonras
Grubuy Oldugu Imtiyazlar Pay Snyisi (;rup Pay Degeri (TL) Sermayeye Sermayeye
-Saysina . Oran :
o (TL) Oram
Oram :
B Hamiline Yokwr | 66,000.000 236,36 1.00 66.000.000 sda gl | %633,67
TOPLAM | 66.000.000 | 3646 | 1,00 | 66.000.000 % 46,81 %33,67

Ek satig dahil halka arz edilecek 66.000.000 TL nominal degerli (B) arubu. paylarm halka arz
sonzast olusacak 180.999.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %36,46
olurken, halka arz sonras olusacak 196.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine orani
%633.67 olacakur.

Sirket kaynli sermaye sistemini tereih etmig olup, halka arz sonucy sermaye artirm ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yénietim kurulu 1arafindan iptal edileceginden, béyle
bir durumun gergeklesmest halinde gikarilnng sermaye twtan ve oran; degisebilecektir. Nihai
tular ve oran y6netim kurulu karar ile belirlénecek olup, SPK’min onaym miiteakip tescil ve
ilan edilecekdir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim haklonda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takyimi:

Sirket paylarimin halka arzi Al Capital (arafindan “Borsa’da Salig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satus Yéntemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyat ile yapitacak
talep toplaminn siiresi 2 1§ giinit olacakir, Talep toplamanin ikinci gt sonunda satig yaplip_|
dagium gerceklestirilmek suretivle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2022 y:l:g}xﬂi%kj%_J‘:—:." 2,
yarisinda gcfgeklegtirihnesi planlanmakia olup, kesin satiy baglangic ve bitig tar’iilleri{.fé’-'l’l{:':\“fé_: wow, Tk
BIAS onaylarinm ardindan Tasarruf Sahiplerine Saug Duyurusu ile KAPta, Sirket*in 'auruﬁ]sal T )
internet adresinde (www.pardusgirisim.com) ve halka arza aracihk eden Al i‘%p&té@_"iﬁ A e
kurumsal internet adresinde {(wwwr capital.com.tr) kamuya duyurulacakur. w0 e

253.1.3.2. Halka arza basvur sii




Sirket paylarmin halka arz Al Capital taralindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Saus Yontemi” jle Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecekir. Halkg
arz edilecek paylar jgin 2 (iki) is giinit boyunca lalep toplanmasg; planlanmaktadir. Bu siirenin
baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine salig duyurusunda belirtilecekti,

_r

Halka arzdan pay almak 1steyen yatl rimicilarin, Borsa Istanbul*da islem yapmaya yetkili yatrrim
kurutuslarima basvuruda bulunmas; gerekmektedir,

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglannin listes; Borsa [stanbul*un

internet sitesinde (www.borsuislanbul.com} ve SPK’nin internel silesinde { www.spk.pov.(r) yé
= 4
almaktadir,

Borsa®da gerceklestirilecek  arzda yatinmerlarm emirlerini birinci] Piyasa islem saatler
igerisinde duyurulan tek liyat seviyesinden BISTECH Platformy lizerindeki Pay Piyasasi Alym
Satum Sistemine génderilecektir. Paylanin ihracma i liskin séz konusy fiyat sisteme tanimlidyy
baska bir fivattan sisteme emir girtlemez.

]

Halka arzda kredi kart ije Gdeme yoluyla talepte bulunulamayacaktyr.
Borsa Istanbul Birinei] Piyasa’da talep toplama saatler 10:30 - 13:00 arah@indadar.

MKK sicil numaras kallanlarak yatirimey bazinda teklestirme esasina gbre ayni ve/veya farkly
aract kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasina sahip olan yaitrtmer enmirlerine
dafitima ifigkin olarak Borsa [stanbul A.$. nin i)gili diizenlemeleri uygulamr.

Talep toplamanin sona erdi i an itibariyie MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagiima konu edilmeyecektir.

Dagrtimda tek fivat girilebilecei icin Borsa Istanbul uygulamalan gereevesinde tiyat Snceligi
s6z konust olmayip, zaman dnceligi kuralr gecerlidir.

Dagiom, birineil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa istanbul taratindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinm tamamlanmasim ardmdan otomatik olarak yapilyr. Dagittm, gelen
emirlerin savisi, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarnin miktar gibi faktsrlerin
etkilerine p6re sonlanacakur.,

Dagiam swrasinda ii¢ durum sz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarag kullandarak vatirmer bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikanldikian sonra meveut talebin satilacak miktara esit olmas).

Az Tatep: MKK sicil numaras kullanilarak yatirrme: bazinda teklegtirme esasina gdre dagitima
konu edilmeyecek emirfer gikarildiktan sonra meveyt talebin satilacak mikiardan az olmas).

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirmici bazinda teklegtirme esasina gore
dagrtima konu edilmeyecek emirler ¢ikanildikian sonra meveut talebin satilacak miktardan fazla_ .
olmasi. y

jots

Denge ve az talep durumlarinda dagiuma konu her emir tam olarak karsilanacakur., Fq?ﬂa {alcp N
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen eniirlerden zaman duceligine fﬁéahi]_:vf 1H\ '
cmirden daditima baslanacakur., Dageym, zaman iecligine gore sralanmig her em% Quﬁgja;_f‘ T
birer lot dagitilarak. sattacak mai mamlanana kadar devam edecektir. Islemier, dﬂgluml N
tamamen  biitikten sonra gerge <I€5geektir. Dagitim b yapildit her bir emir ne kadar.... .~
karsilanmissa, ona iligkin, g ﬁc;;me buyitkliipii de o kadar Nadakiir,




Sermaye artirim; yoluyla ihrag edilecek paylann tamaminn satllamamasi durumunda, halka iz

sonrasinda alinacak bir yénetim kurulu karariyla saitlamayan paylar iptal edilecektir.
b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satts — Sabit Fiyatla T alep Toplama ve Sais
Yontemi™ ile yapilacad igin BIAS iiyesi yatirrm kuroluslar aracihifi ile halka arza kauly
yaturimetlarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alun yapmalar gerekmektedir.

1

Halka arza katilan vaurimelarp Gdedikleri pay bedelleri, tahsilat; yapan yatrim kuruluglar
taralindan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.3."ye ait Takasbank hesabina aktarlacakar.
Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracihk eden yetkil; kurulug olan A ] Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan lahsil edilince halka arz igin agilmis olan asagida bilgilerin
yer verilen banka hesaplarina yatirlacakuny.

=3

Sermave Artirimy Sy retivle Halka Are Edilen Pavlayin Bedellerinin Yatirilacagy Hesan

Bilgileri:

@sap Sahibi Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhg A.S. ]
Banka QNB Finansbank AS,
Sube Atasehir
IBAN Numarasr R TR3%0011 1000000001082861 44

Ortak_Sabs: Suretivie Halka Arz Edilen Pavlarin Bedellerinin Yatmtacam Hesap
Bilgileri:

F

| Hesap Sahibi Giiler Yatinm Holding A.S.

| Banka QNB Finansbank A_S.
Sube Atagehir

f IBAN Numarasi TR370011100000000108286305 ]
Hesap Sahibi Murat GULER
Banka QNB Finansbank A.S.

| Sube Alasehir

' IBAN Numaras) - TRIT0011100000000108301601 j

¢} Bagvuru verleri:

Bu halka arzda pay saun almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde BIAS ta iglem
yapmaya yeikili vatirim kuruluglarindan birine bagvuru yapmalar gerekmektedir. BIAS (a
islem yapmaya yekili yaurtm  kuruvluglarmin  listes; BiAS'In (www-borsais’lanbuI.com_}:
TSPB'nin  (wwwi.ts ob.org.tr) ve SPK'nin (www.spk.gov.lr) internet adreslerinde yer
almaktadr.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Al Capitat tarafindan vapilacaktir., Ve

et

Haltka Avea Aracthk Eden Kurulusg Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ,«*

T

£
o
i

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No't Kat:2 D36 Maslak: 7

;\-:lresi Sanyer / Istanbul b ‘;
Telefon (0212)371 1800 _
Fax (0212) 371 18 01~

Internet Adresi




d) Paylarm dagitim zaman ve yeri;

Dagitim, talep toplamamn 2. (ikinci) is giinii, birincil pivasa iglem siiresinin bitigini takiben
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapulir.,

[4]

Halka arzdan pay alan yatirimerfarin s0z konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuan
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

[

25.1.4. Halka arnn ne Liman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi vey
ertelenebilecegi ile sahy basladrktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asafidaki durumiacdan birinin olusmasi halinde halka arz iptal edilebilecektir:

- Yasama, viiriitme Veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkilj
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle fhrageimin ve aract kurumun by
stzlegmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli dlgiide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

- Halka arzr esasli olarak olumsuz etkileyecek olgide savag hali, yangm, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaypin tersr eylemleri, enerji kil g1, hilkiimet darbesi
ve/veya halka arza etk edebilecek dogal afet veya uluslararast ihtilaflarin meydana
gelmesi,

paylann pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda olmas nedeniyle yeterli talebin
olusmayacagin ve pivasalarin durumu itibariyle hatka arzdan beklenen faydanm elde
edilemeyeceginin &n 2Oritlmesi,

- Ulke ckonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans Piyasalar, Thraggryi,
[hracernin faalivet gosterdigi sektdrii ya da Ihraggr’mn mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basansin en gellevebilecek beklenmedik durumlarm ortaya ¢1kmas,

- “‘H'ﬁ{:(}l, varsa [hrager’nim pay sahibi oldugu ortzkliklars, Ihragei®nin yinelici vefveys
orlakiar aleyhine paylarin halka arzint, halka arz {iyatun veya paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek sigiide dava, cezai veya idari Soruylurma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmas,

- Talep toplama siiresinin baglangicindan Gnee Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
taratindan halka arzdan vazgeecilmesi.

Izahhame ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nw H-3.1 sayili izahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24*iincii maddesi hitkiimleri

saklidir. =
¥

. o . .. P _ A
Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Ede qu;

Sahipleri tarafindan onaylanmasma kadar gegen siirecte dnemli bir sebebin ortaya (;Egr{mfiﬁlf’
halinde halka arz iptal edilebilir. *Cnemli Sebep™ diinyan baglica finans pi}'asalarﬁ}‘y"%)'}%
Tiirkiyede ciddi olumsuz ek O] ' ) i

de icermektedir,

MNes

rzstayes

an gehsmelerin olugmas) haling
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Halka arza vonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmas durumunda, halka
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiiciiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arz boyutunun kiigiilttilmesine
karar verilmesi halinde, sermaye artirum yoluyla ihrac edilecek paylarm tamaminin
satttamamas: nedeniyle halka arz sonrasimda almacak bir yénetim kurulu karanyla satilamay:
paylar ipial edilecektir. disiilecekir,

25.1.5. Karstlanamayan taleplere ait bedeller fle yatirimenlar tarafindan satig fiyatin
izerinde Gdenen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Saug-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi
ile satisa sunulacagindan vaurmetlarin nihai satig fiyat fizerinde &deme yapmasi durumy
ortaya gikmayacakur. Yatrimeilar kendj hesaplanndaki meveur nakit bedel karsthfindan fazla
olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan hatka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girigi
yapabilecekler ve halka urz fiyan tizerinden yatirimeiium karstlanan talebine tekabiil eden kisim
yatirimeinin hesabindaki bakiyeden diistilecekiir. Baylece iade edilmesi gereken bir bede
olugmayacaktr,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarkars haklanda bilgi:

Talep edilebilecek adetler | {bir) pay ve katlar seklindedir. Talep edilecek azami pay miktar,
halka arz edilen toplam pay miktan ite simirlicir.

25.1.7. Yatinmedann sahn alma taléplerinden vazgeeme haklarima iligkin bilgi:

SPKn'nun 8 inei maddes; uvarinca, izahname jle kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan dnce veya sals siiresi iginde yatinmetlamn yaurim karariu etkiieyebilecek
degisiklik veya veni hususlarm ortaya ¢ikmasi Kalinde durum ihraget veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir,

Degisikiik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢rkmas, hitinde, saus stireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim taribinden itibaren yedi 15 giinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin
degisen veya veni eklenen hususlara iligkin kisnn vayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirtmelar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy
glnil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptifter,

Aynica 1zahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yaunumenlay, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degislirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.
25.1.8. Pavlarmn teslim ybntemi ve siiresi:

i
!

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sahi plerifpéz .néi_a.. T

kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapimayacakitr. Kaydi paylar g?igu;un_m;;':

kesinlestigi giinit lakip eden azami 2 (iki) is glinii igerisinde hak sahiplerine teslim ed:i;lecéi;fiiﬂ

i

25.1.9. Halka arz sonuglarmm ne bekilde kamuya guyurulacagr hakkinda bilgi: B

€ pivasasi arar;la'r B

Halka arz sonuglart, Kurulun 8
alan esaslar cercevesinde dasiis




Kurul'un 6zel durumlarm kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yenij Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Hatka arzin sermaye artinnmy suretiyle gerceklestitilen kismina iliskin olarak meveu artaklamn
¥ cexles
yeni pay alma haklari ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlannustr.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kigilerin adn, iy adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu kigilerin ihrager ile olan iligkisi hakknda bilgi:

Sirket’in Lider Sermayedart Muyrat GULER tarafindan verilen 17.05.2022 tarihli satin alm
taahhiidii ¢ercevesinde, halka arzda satilamayan pay oimas durumunda, satilamayan Sirke
paylannm tamami Myrai GULER tarafindan halka arz fiyatindan satin almacakur. Mura
GULER in ig adresi Is adresi Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat 2
Sanyer/I[STANBUL *dur.

TS e o

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yokiur, -

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan hedellerin nemalandieilip nemalandirilmayacap,
nemalandirilacaksa esaslarg:

Nemalandinimayacakuyr.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Adi Soyady Kurum

| Murat GOLER Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhigr AS.
Ayvse TERZ{ Pardus Girigim Sermayesi Yatim Ortaklig) A.S.
Mehmet Sefim TUNCBILEX | Pardus Girigim SerniayeSi Yaturnn Ortaklids AS.
Ahmed Kerem KAPANCI  Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhg: A.S.
Dilek SARMAN Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A,S.
| Ayse Hiimay YILDIZ, Pardus Girigim Sermayesi Yatirm Ortakifir A.S.
Hatice Ozge TOPCU Pardus Girisim Sermayesi Yatiom Ortaklig A S,
Mehmet Serkan ESENPAK Al Capital Yatiim Menkul Degerler AS.
Ahmet Huiusi KONUK Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S,
Murat DONMEZ Al Capital Yatiim Menkul Defierler A S,
Sertan KARGIN Al Capital Yatinm Menku! Degerler A.S.
Abdulkadir SAYICT Aday Bagumsiz Denctim ve SMMM AS.
[Ahmet SERT { Sert Hukuk Biirosu N

25.2, Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzm birden fazla tilkede ayn1 anda yapildig: durvmiarda, by iilk{g,lei;?ﬂt']:c
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: i

Yoktur.

25.2.2. Thraggmm bildigi dlofigiesi
ile ydnetimde siz sahibi kisilerig
niyetinin olup olmadigr veya her
besinden fazlasina taalhh iited




Yoktur.

25.2.3. Halka arzds yatirrmenlara tahsis ve dagitim esaslary:

Halka arz, Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa'da “Borsa’da Satig— Sabit Fi yatta Talep Toplana
ve Satis” yonlemi ile yvaplacagindan herhangi bir yatmmer grubuna tahsisat yapilmayacaktir,
Sabit fiyatla yapilacak lalep toplamanmn siiresi 2 (iki) is giinii olacakurr, ikinci Is pliniini
dagitin gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azami daginm

listesinin kesinlegtigi giini takip eden iki iy giinij tgerisinde teslim edilecekiir,
a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin Yamlabilecegi sartlar, biiyiikligi ve tahsisat degisikligind

miinferit dilimler icin wygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatwimetlar ve ih ragemn cahganiarina iliskin tahsjsat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazly talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitnn

yontemi/yintemleri:

Yoktur.

d) Tahsisitta belivli yatirimer gruplarma veya belirh difer gruplara tanmabilecek

ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur,

¢) Tek bir bircysel yatwimciya dagitilmast Gngoriilen asgari pay tutar:

Tek bir bireysel yatirimerya dagtilmas ngériilen asgari pay tutan 1 (bir) adeltir,
f) Miikerrer talep olmast halinde uygulanacak esasiar;

Borsa stanbul A.S. nin igili diizenlemeleri uygulanacaktir,

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kogullart ve erken sonlandirilabilecek

tarihler:

Yokiur.

h) Halka arz edilecck paylara iligkin yapilacak tahsisatlars yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi Yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda

belirlenmesinin miimkiin olup olmadf hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig ~ Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sats Yontemi” ile yapilacaktir.
Yattumelar pay alm emirlerini kendi araéi kurumian vasitasiyla BIAS sistemine }cellq‘isl‘efr"j{"f‘ff =

=

L3

gondereceklerdir. Yatnmeilara paylarimin (ahsisat ve dagiimi, halka arzin ikinei g(iq@j"'qfa'ﬁ'“ o

saugm gergeklesecedi giinde, biringil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yﬁnel_in}-i' e

faralindan otomatik ofarak yapitacakt: Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yéﬁpllaﬁzﬂ\\

tahsisatlara  yonelik olarak, iletileh talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi
yapilmasina araci olan yetkili us bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulungg’ Ztirimen
bildirilme siireci hy inda :

B, R
ATAY -
yapat, éya;

e
S




Halka arz “Borsa’da Sattg — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satty” ySotemiyle yapilacaki|
Alinan talep sonrasinda halka arz edilen paylann dagition, halka arzm ikinci glintindeki Birincil
Piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa Istanbul’un diizenlemeleri gercevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatiimerlar alim emirlerinin gergeklesip gergeklegmedigini

dagitim sonuglarimn agiklanmasmi takiben, pay ahm emirlerini gonderdikleri kendi ara
kurumlan vasuasiyla Sirenebileceklerdir.

jary
b

Fl =
—_

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a} Toplanan kesin talebin salisa sunulan pay miktarindan fazla olmas halinde mevey
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacagr hakkinda bilgi:

=

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas halinde, halka arz edilen
35.000.000 adet paym %20°sine tekabiil eden Ortakhinmzin meveut ortaklarmdan Giiler
Yatnm Holding A.S.ye ail 5.500.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B) grubu pay ile
meveut ortaklardan Murat GULER e ait 5.500.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B)
grubu pay olmak tizere toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym loplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Bk satigtn gergeklegmesi halinde toplam 66.000.000 T1.
nominal degerli 66.000.000 adet (B) grubu payin halka arz gergeklesecekuir.

i3

b) EX satiga komn olabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlar ile satrs yintemi
ve siiresi:

Halka Arz
: . . . - Pay Edilen
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger Grubu Paylara

Oramt (%)
? (r;:ﬁf:r??(:ﬁ]lma 5.500.000 5.500.000 TL (B) | 833
0;;3:; :Sgtilffim 5.500.000 5.500.000 TL (B) 8.33
TOPLAM 11.000.000 11.000.000 TL (B3) 16,66

Sirket paylarimin halka arzinda, toplanan kesin talebin satisa sunulan paylarin nominal
degerinden fazla olmasi halinde, §irket'in meveut ortaklarindan Giiler Yaunm Holding
A.5.nin Sirket sermavesinde szhip oldugu paylardan 5.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylar ile Murmt GOLER in sahip oldugu paylardan 5.500.000 T1. nominal degerli {B) Grubu
paylar olmak iizere ioplam 11.000.000 T nominal degerli (B) Grubu meveut paylarin Sermaye
Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayth Pay Tebligi’nin 24 tineii maddesi ¢ercevesinde ek saus
voluyla sermaye piyasas: mevzuat ve ilgili mevzuat hiikiimlert ¢ergevesinde halka arz edilmesi
planlanmakiadir.

Ek saugin yapilmasi halinde, ek satisa dncelikle Giller Yatirim Helding A.S. pay'lamnglé;i

baglanacak, Giiler Yaunm Holding A.§.*ye ait 5.500.000 TL nominal degerli (B);;;fr(‘rml'ﬁ;:_ e
paylarin satisimm ardindan fazla ralep olmasi halinde Murat GULER e ait paylar glg;f ekfpay T

il e
H g

satisina konu edilebilecektir.

¢} Yatirimeilarm karar ver figecinde ctkili olabilecek diger _bi'lgiler:

Yokiur.
25.3.




253.1. I TL nominal deZerli bir payn satig fivatr ile talepte hulunan yatwimeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

I TL nominal degerli bir adet paym satig fivat: 2,29 TL, olarak belirlenmistir,

Halka arza istirak eden yatunimeilardan ihrag edilen paylarn bedeli disinda afim taleplerine
aracihk eden vetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedelj ve BSMV maliveti yani sira
hesap agthis: ile para ya da pay transferine dair {icret talep edilebilecektir,

Al Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmerlardan talep edecegi komisyon ve benzer; giderler asagidaki tabloda gostertlmistir.

Sermaye | Yatrmomn
Hesap Piyasasi Baska Arac :
Kurom Acma Aracnun Kurulugtaki [fl::]::t“l 3::(:‘2 ifier
L Uereti MKK'ya Hesabing =
. | Virman Ucreti | Virman Ucroti
Al Capital Yatirnn Yoktur Yoktur Yokuwr Yoktur | Yokiur Yoktur
E\f!enkul Degerler A.S. _!

253.2. Halka ary fiyatmmn tespitinde kuilanilan yontemler ile satiy fiyatuun belicli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyuralmas; stiveei ile halka arz
fiyatmm veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dai
bilgi:
1.00 TL nominal degerdeki bir paymn satis fiyat1 2,29 TL olarak belirlenmistir. Global Menkul
Degerler A.S. tarafindan bazirlanan fivat tespit raporunda, halka arz fiyatimn belirlenmesi i¢in
yapilan deerleme caligmasinda net akiif defier ve carpan analizi yf.intemleri Killanitmsstr.
Fiyat tespit raporu izahname ekinde yer almaktadir,

Halk arz fiyatiun kabul edilmesinde nibai sorumluluk Sirket’e aittir,

Farkli degerleme yontemleri ve farkly tariblerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanilmas: durumunda Farkls degerlere ulagilmasi miimkiin olup, yatrmeilar tavafindan
gergeklestirilecek vatirn kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate ahindiktan sonra verilmelidir,
Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az Ui¢ glin dnce Kamuyu Avydinlatma

Platformu’nda ( wwiw.kap.org.r) | Sirket’in internet ‘adresinde (www.pardusgirisim.com) ve
yetkili kurulugun interner sitesinde (wWww.a capital .com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk, kisitlanmigsa yeni pay alma haklanm kstitlanmasindan dolay)
menfaat saglayanlar haklanda bitgi:

Meveut orfaklarin yeni pay alma haklar ilk halka arz gerceklegtiriimesi amaciyla tamamen
kisitlanmustir.

Yeni pay alma haklarimin kisrttanmasindan Sirker’in dogrudan, meveut ortaklann is
elarak mentaat saglayacaklan degerlendirilmekiedir. Sermaye artirimi suretiyle ﬁ;al!\ey
edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Meveut oriaklarn ise dolayf{ yo‘ida

: virket’in elde ettigi fonu kulldnymas;
dojayr ortaklar hem kar payi i1°é1y";fde
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edilen paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyatt mevcut paylariun deferinin belirlenmesi
agisindan bir Glgiit olmast da dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. fhragoimn yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veva iligkili
kigilerin (bunlarin csleri ile birinei derecede kan ve sihri hisimlari} gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihragq
paylari igin dedikleri veya tddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirlmasi:

Sirket paylarinin halka arzinda Global Menkul Degerler A.S. taralindan hazirlanan Ityal tespit
raporu cergevesinde 1 TL nominal degerli 1 adet payin halka arz fiyan 2,29 TL olarak
belirlenmistir.

Sirket yonetim kurulunun 13.12.2021 tarihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan
¢ikartdmis sermayesinin 90.000.000 TL artinlarak 120.000.000 TL’ ve cikarilmasina, sermaye
artirimunda 1 TL nominal degerli her bir paytn satts fiyatinin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve
sermaye artirin nedeniyle ¢ikanlacak 90,000,000 TL nominal degerli paylar i, orlaklarin yeni
pay alma haklarn tamamen kisitlanarak ve tamami nakit olarak karsilanmak sureliyle
74.999.000 TL nominal degerli kisminm halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket
ortaklanndan Murat GULER’e 15.001.000 TL nominal degerli kismmmn ise halka arz
edilmeksizin 1,40 TL beher fivatla Sirker ortaklanndan Giiler Yatirim Holding A.S.’ye
sattlmasina karar verilmistir. S8z konusu sermaye artirm 30.12.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayihi TTSG de ilan edilmistir. S6z konusu tahsisli sérmaye
artirminda 1,40 TL olarak belirlenen 1 TL nominal degerli her bir payin satis fiyati. Pardus
GSYOQ’nun amlan sermaye artirrmm dncesindeki finansal tablolart olan 30.09.2021 tacthli
finansal tablolarmda yer alan tzkaynak tutanmin (41.958.393 TL), Sirket’in stz konusu
sermaye artinmt Oncesindeki ¢ikarilmig sermayesine (30.000.000 TL) oram dikkate alinarak
belirlenmigtir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Ardcshik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurnluslar hakkmda bilgi:

Hailka Arza Aracihk Eden Kurulus | Al Capital Yaurim Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok, No:| Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi Saniyer / fstanbul
Telefon (0212)371 18 00
Fax {(0212) 371 1801
Internet Adresi wyew . al capital.conidr

23.4.2. Halka aran yapilacags ilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kkuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden dolay) paylann saklama,
takas ve odeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir,

25.4.3. Aracthk tiirii hakkinda bilgi:

,@a _‘

maipda 12/05/2022 tarihli “Halka Arza

gergeklegtirecek yetkili kL:r"Lﬁﬁ'g.:;:m\:-r




Aracilik ve Satiy Sozlegmesi” imzalanmistr. Stz konusu sézlesme, araciligin tirit ve kapsamu,
Sirkel ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Yetkiti Kurulus®un hak, yiikiimliiik ve taahhiitleri,
aracihik komisyonu ve masraflar, satis ve dagiuma iliskin hitkiimler ile izalinamenin 25.1.4.
numaraly bjliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosutlarina
iliskin hiikiimlert tgermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Sang Stzlesmesi'nin konusu, Sirket 1arafindan sermaye artirinu
suretiyle ihrag¢ ve halka arz edilecek toplam 53.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirkel
payltar ile ek pay satts1 olmas: halinde meveut ortaklardan Giiler Holdinge ait 5.500.000 TI,
nominal degerli (B) grubu Sirket paylan ve meveut ortaklardan Murat GULER e ait 5.500.000
TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarimin *Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ve “En Iyl Gayret™ aracihifnyla Borsa Istanbul Birineil Piyasa’da halka arz
ve saugma aracihik edilmesidir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri;

Sirket, sermaye artinnu yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden hatka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarmim halka arzinda sahip oldujiu paylan satan Giler Holding ve Murat
GULER pay satis geliti, halka arza aracilik eden yatnm kurutusu Al Capital ise halka arza
aracihik komisyonu elde edecekierdir.

Halka arz kapsamunda, hukuki damgmanlik biirostunun danismanlik ticreti ve bagimsiz denetim
sirketlerinin denetim ficreti elde etmesi s6z konusu olacakur. Séz kouusu maliyetler,
izahnamenin 28 numaraly ~Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bélimiinde ayrntil bir sekilde
acikltanmaktadir.

$irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile halka arza aracilik eden yatiim kurulusu A1 Capital
arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat cansmast bulunmamakiadir. Halka arz eden
pay sahiplerinden Giiler Holding, Al Capiial sermayesindeki paylarin %d44*tine dodrudan
sahiptir. Halka arz eden pay sahiplerinden Murat GULER ise Giiler Holding sermayesindeki
imtiyazli paylara ve A1 Capital’in sermayesinde %10 oraninda pay sahibi olan ICG Finansal’in
sermayesinin %10 una tekabiil eden paylara sahiptir. A1 Capital’in halka arz iglemi nedeniyle
elde edecedi komisyon harig, dofrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmusg bir
ekonomik cikarn bulunmamaktadir.

Sirket paylarinm halka arzina iligkin bagiimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Sert Hukuk Biirosu
hukuki damgmaniik iiereti, bagimsiz denelim kurulusu Aday Bajimsiz Denetim ve SMMM
AS. 1se bagimsiz denetim raporu tereti elde edecekiir.

Sirket ve meveut paylartnin bir kismini halka arz eden pay sahipleri Giiler Folding ve Murat
GULER ile Sirket paylanmin halka arzina iliskin bagimsez hukukgu géritgiinii olugturan Sert

Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi ve herbangi bir sermaye/artakhk 1h$f' 5

bulunmamaktadir. Sert Hukuk Biirosu ile Sirket ve meveut paylarinm bir kismim hdlkafarzxeden 1.
pay sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER arasinda herhangi bir seamaye/onakhl\ 1}1&1(191 e

yoktur. Seri Hukuk Biirosu’min do
bir ekonomik ¢ikarr bulunma
sahip pay sahipleriyle arasin
haricinde, herhangi bir an

hkuki danismanhk h]?met!en
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Sirket ve meveut paylanmin bir kismini halka arz eden pay sahipleri Giiler Holding ve Murat
GULER ile Sirket'in finansal tablelannin 6zel bagimsiz denetimini yapan Aday Bagmsiz
Denetim ve SMMM A, arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi ve herhangi bir
sermaye/ortakhk iliskisi bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile Sirket
ve mevcut paylarimin bir kismumi halka arz eden pay sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER
arasmda herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi yokiur. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basanisina baflannus bir ckonomik c¢ikan
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§., Sirket’in %3 ve daha [azlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, Sirket's sunulan bajimsiz denetim hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlagma vokiur.

Bunlarm diginda halka arzdan énemli menfaati olan danismantar vb. bulunmamakiadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

26.1, Paylarin Borsada iglem gbérmesi icin basvuru yapihp yapitmadi@i ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylannmin balka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: bu paylarin
Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuaumn ilgili hilkimleri gercevesinde BIAS Yénetim Kurulu*nun
verecefi olumlu karara badhdir. Paylarin Borsa’da islem gdérme tarihi BIAS Yénetim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirkel paylanmin BIST Ana Pazar’da islem pormesi igin 29/63/2022 tarihinde BIASa
bagvuruda bulunulmugtur.

26.2. Ihraggtnin ayni grup paylanion borsaya kote olup olmadifina/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusnnun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gdrmesi amac¢lanan paylarla es zamanh olarak;

~ Stz konusu paylarla ayn grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinnmeslara sanga
konu edilmesi veya satin ahinmaswn taahhiit edilmesi veya,

- Ihragomin baska bir grup paymm veya sermaye piyssasi araglarmn
tahsish/nitelikli yatinmeitara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu isfemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu secrmaye piyasasi araﬁ}ﬁ-
sayist, nominal degeri ve tzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi: ‘

Yoktur.
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26.4. Piyasa yapict ve pivasa yapicihiim esaslarn:
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hiaklanda bilgi:

Sirket Iginde |  Pay Sahipligi Diginda

Halka Arz Eden : Adres Aldijn Onemli Mahiyette iligki
Giirevler Bilgisi

Beyhi Giz Plaza
| Giler Yatirim Holding A.S. Meydan Sok. No:| K:2 Yoktur Yoktur
D:5-6 Maslak / Isianbul

) Maslak, Meydan Sokak, Ydnetim - Sirket'in Yénetim Kuruh
Murat GULER Beybi Giz Plaza, Kat:25 Kurulu Bagkani olarak gérev
Sariyer/ISTANBLUL Bagkani almaktadir,

27.2. Paylarint halka arz edecek ortaklarin sata sundugu paylarin nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay mikianindan fazla olmasi halinde, halka arz edilen
55.000.000 adet paym %20'sine tekabiil eden Ortaklifimizin mevcut ortaklarindan Giiler
Yatrim Holding A.§.°ye ait 5.500,000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B) grubu pay ile
mevcut ortaklardan Murat GULERe ait 5.500.000 TL nominal degerli 3.500.000 adet (B)
grubu pay olmak {izere toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) grubu payin toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

Ek pay satigiuin gergeklegmesi halinde, paylarm: halka arz edecek ofan Giiler Holdingin satisa
sundugu paylar asagidaki tabloda gésterilmistir,

Bir Paym Meveut
Grubu Namg{&HaPl: ilinc Imtiyaziar | Pay Sayist NI;):;L:_?I T?{.’E’_“' Sermayeye
s hid ' Oram (%)
(TL)
B3 Hamiline Yokiur  |5.500.000 1,00 5.500.000 3,90

Ek pay satiginin gergeklesmesi halinde, paylarin hatka arz edecek olan Murat GULER *in satisa
sundugu paylar asagidaki tabloda gdsteriimistir.

Bir Payn Mevent
Nama/Hamiline | ;. . Neminal | Toplam AR
Grubu Olduzu Imtiyaziar | Pay Sayis Degeri (TL) Soe::::{aj
(TL)
B Hamiline Yoktur | 5.500.000 [,00 5.500.000 3,90

Ek pay satismun gergekleymesi halinde, ortak satisi yoluyla halka arz edilecek toplam-77

11.000.000 TL nominal degerh (B) grubu hamiline yazils paylarin halka arz sonrasi olq§aca}\

180.999.000 TL lik (B) grubu paylar i¢indeki payt %6,08 olurken, halka arz sonrast ohmacal\

186.000.000 TL lik ihragg1 sermayesine oram %3,61 olacaktir, T “L




Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras
Tiearét Unvam

Grubu | Sermaye |Sermaye | Grubu Sermaye | Sermaye
Payt (TL) | Paw (%) Payi (TL) | Pavi{%)
] - A 13.001.000 | 10,64 A [5.001.000 1,65
Murat GULER B | 90.749.000 | 6436 | B | 85.249.000 | 43}49
Giiter Yatirun Holding A S, |65 35.250.000 23,00 B 29.750.000 1518
Halka Acik Kisim - - - B 66.000.000 | 33)67
TOPLAM 141.000.000 | 100,00 196.00G.600 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 12/05/2022 tarihli 2022/20 sayili Yénetim Kurulu kararina binaen verdigi 13/05/2022
tarihli taahhidii ile. Sirket paylarimn Borsa [stanbul A.§. de islem gérmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) wil boyunca; herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapllmayacafim ve
dolasgimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmayacaginy, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni
bir satis veya halka arz yapilmayacagin ve bedelsiz sermaye artirimlart hari¢ olmak iizere
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmayacajn, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir sattg veya halka arz yapilacagina
dair ya da bedelsiz sermaye artinmlart hari¢ olmak iizere dolagimdaki pay miktarimin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklamada bulunulmayacagm taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sitket ortaklarnndan Giiler Yatirim Holding A.8. ve Murat GULER 13/05/2022 tarihli
taahhiitleri ile, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklan paylann, Pardus GSYQ paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil stireyle, paylarn halka arz fiyaunm
altimdaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin Borsa’da satilmast sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim ve dolagimdaki pay miktarimin
artiribmas sonucunu doguracak hicbir islemde bulunulmayacagin, s6z konusu paylarin bir y1l
siire iginde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmas) veya devredilmesi durumunda
Sermaye Piyasast Kurnlu'nun 8zel durumlann kamuya a¢tklanmasma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacafini ve Borsa disinda sauga konu paylarin da bu
sirlamalara tabi olacagnin alicilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

Sirket ortaklarindan Gitler Yatmum Holding A.S. ve Murat GULER 13/05/2022 tarihli
taahhiitleri ile aynca, Pardus GSYO sermayesinde sahip ofduklar paylarm, Pardus GSYO
paylaruun Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin Borsa
fiyatindan bafumsiz olarak, higbir sekilde Borsa’da sanlmayacagim ve bu paylarmn Bnrsa’ga‘f

satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme (abi tutulmayacagmi, s6z kopfusd® ™
. . i e
paylarm kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda, Jatigd' r¢
bt \__‘

konu paylarin da bu snurlamaya tabi ofacagmin alicilara bildirilecegini taahhiit etmiglerdit. %3
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Ayriea Sirket'in Lider Sermayeddrt Murat GULER tarafindan verilen 17.05.2022 tarihli SR
alma tanhhiidi cergevesi a3 olmast durumunda, satilamayan®s

Sirket paylarimn tamanu Mura
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c) Sermaye piyasasi mevzuatt kapsamunda verilen tahhiitler:

sirket 12/05/2022 tarihli 2022/20 sayihi Yonetim Kurulu kararma binaen verdifii 13/05/2022
tarihii taahhtidi ile, Sirket paylarnun Borsa [stanbul A.§. de iglem gdmieye bagladig: rarihten
itibaren | (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli sermaye artirimy yaptlmayacadmi ve
dolagimdaki pay miktarmin bu suretle arurilmayacagini, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni
bir satis veya halka arz yapilmayacagmi ve bedelsiz sermave artirimlan hari¢ olmak Gzere
dolayimdaki pay miktanmn artmast neticesini  dopuracak herhangi baska bir karar
alinmayacagnt, bu siire boyunca Sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapulacagma
dair va da bedelsiz sermaye artinmlar harig olmak iizere dolagimdaki pay miktarmim artmast
neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklamada bulunulmayacagmni taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarndan Giiler Yatrim Holding A.S. ve Murat GULER 13/05/2022 tarihl;
taahhiitleri ite, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklan paylarin, Pardus GSYO paylarinin
Borsa’da iglem gommeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, paylarin halka arz fivaunn
alindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin Borsa’da satiimast sonucunu
doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tuilmayacafine ve dolasimdaki pay miktarim
artnhmasi sonucunu deguracak higbir igfemde bulunulmayacagini, séz konusu paylarn bir yiul
siire icinde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmast veya devredilmesi durunwnda
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde dzel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa disinda satisa konu paylarm da bu
stmrlamalara tabi olacafinn ahcilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,
c¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli husular:

Yokrtur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina malivet:

Sirket’in, halka arzdan toplam briit 125.950.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Ek pay
saligs olmamasi halinde net halka arz gelirinin 121.241.016 TL.. ek pay satist olmasi halinde ise
121.245304 TL olmast beklenmektedir.

EK pay sauy halinde Halka Arz Eden Pay Sahibi Giiler Holding’in, halka arzdan briit
12.595.000 TL (net 12.167.566 TL.) gelir elde etmesi beklenmektedir.

Ek pay saugt halinde Malka Arz Eden Pay Sahibi Murat GULER’in, halka mzdzm ﬁrut

[2.395.000 TL (net 12.192.566 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

.r.- (c; _,*
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Halka arza iliskin toplam maliyetin 4.708.984 TL (ek pay satis1 halinde 5.534. 364 lI );, ;?ay

bagina matiyetin ise 0,0856 TL (§k pay satig1 halinde 0,0839 TL) olacag tahmin Ld|1111chtéd1r :
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Gereti ile halka arz edilecek paylarin nominal degerd ile ihrag degeri arasindaki fark fizerinden
alinacak Kurul ficreti, halka arz edilen paylarm birbirine olan oraru gozetilerek Halka Arz Edet
Pay Sahibi ile Sirket tarafindan karsilanacaktir, Sirket'in sermayesinin tamarmimn nomina
degeri tizerinden alman Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacakur.

Bu kapsamda, tahmini halka arz maliyetlerinin kirtlim asaglddkl tabloda yer dllnakladlr

Ek Satis Harig Ek Sahs Dahil
Tahmini Halka Arz Sirket/ . Giiler Murat Taplam
Maliyeti Toplam Sirket | yolding | GULER (TL)

SPK Kurul Ucreti 90.475 90.475 3.547,50 | 3.347.50 | 97.570
BIAS Kota Alma Ucreti 25.725 21437,50 | 2.143,75 | 2114375 | 25735
MKK Usyelik Ucret £63.659 163.659 0 0 163.659
Aracihik Komisyonu 3.967.425 3.967.425 | 396.743 396.743 | 4.760.910
Bagimsiz Denetim 95.000 95.000 95.000
Hukukeu Raporu 29.500 29.500 29.500
g‘g;fﬁ“’s"“ Raporu 165.200 165.200 0 0 165.200
Eﬂﬁ:}] I‘;ﬁfl"clr"‘m“ ve 100.000 £00.000 0 0 100,000
Rekabet Kurul Ucreti 22.000 22,000 0 0 22.000
Diger(Tescil, noter vb) 50.000 50.000 25.000 0 75.000
Toplam Maliyet 4.708.984 4.704.697 |  427.434 402434 [ 5.534.564
Pay Basma Maliyet 0,0856 0,0855 0,0777 46,0732 0,0839

Bu kapsamda. Sirke’in halka arzdan toplam briit 125.950.000 TL gelir elde. etmesi
beklenmektedir. Ek pay satist olmamas halinde net halka atz gelirinin 121.241.016 TL, ek pay
satty1 olmasi halinde ise 121.245.304 TL olmast beklenmekiedir,

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamum yerleri:

Strket paylarmim hatka arz ile; Sirket'in Szkaynaklarinin giiglendirilmesi, veni yaurm
imkanlariin artrnilmasi sureti ile rekabet giicting artinlmas:, Sirker’in meveut yatinmlarindan
kaynaklanan borg yiikiiniin azalulmas, meveut kurumsal yapinin gelistirilerek giiclendirilmesi
hedellenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Giiler Yatirim Holding A.S. ve Murat GULER’in mevem pdylaunm_ _

T
halka arz1 sonucunda $irket herhangi bir gelir elde etmeyecektir. P {,k e Ty
52 L ~ V:g:‘.
Strket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayih yénetim kurulu toplantismda karara éaglanan,_; IEREA |

02/06/2022 1arihli Sermaye Artinm
Kurulu Raporu uyannca Sirket'in
nommal du'erh {B ) Grubu zz;-r}a'

lan Elde Edilecek Fonun Kullanimmna lll;;LmiYonc{unw‘ '

sermaye artirrmi yolu ile ibrag edilecek 53. OOQ 000:: TL_-’ "
¢ aa elde edilecek fonun, hifkaarz| ©

Kullamm yerleri asagidaki ;,abldir it
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Mevcut Yatmrimmdan Kaynaklanan Borenn Odenmesi:

Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %50 oranmnda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet konusu
glines enerji santrallerinden venilenebilir elekirik enerjisi dretmek olan Erham Enerji’nin diger
%650 oranmndaki paylarinm %50°si (toplam sermayenin %25°) 01.03.2022 tarihinde Pardus
GSYO tarafindan satin alinmsgtir. Baylelikle Pardus GSYO’nun Erham Enerji sermayesinde
sahip oldugu paylarin orani %75%e wasmistir.

Erham Enerji*nin %25 ine ekabiil eden paylanimn alis bedeli 3.035.250 Amerikan Dolar dir.

Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amerikan Dolan twiarindaki kisrm Erham
Enefji'nin %25 oramndaki paylannin  alimindan kaynakianan borcun &denmesinde
kullanilacaktr.

56z konusu ddeme tutart, halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek fonun yaklagik %640°1m
olusturmaktadir (déviz kuruna bagl olarak oran degiskenlik gosterebilecektir.)

Yeni Girisim Sermayesi Yatirmm Imkanlarinm Finansmans:

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylarinin %25’ inin alimundan kaynaklanan
borcun Gdenmesi sonrasinda kalan Kismimn asgari olarak %90’ 1, Erham Enerji’de yapilacak
sermaye artirmiyla Erham Enerji’nin sahip oldugu giines enerjisine dayali yenilenebilir enetji
kurulu giiciiniin artirtlmasinda vefveya giines enerjisi santrali portfoyii bulunan yeni sirketlerin
Pardus GSYO biinyesine katilmasinda kullanilmast planlanmaktadir,

Stz konusu yaurmm tutarimm, halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek fonun vaklagik
%55’ ini olugturmaktadir (dBviz kuruna bagh olarak oran degiskenlik gisierebilecektir.}

Diger Yatirmm Firsatlarinin Pegerlendirilmesi

Yukanda yer verilen borg 8demesi ile giines enerjisi santrali yatirimlanmn tamamlanmasimun
ardindan, halka arzdan elde edilen fondan kalan tutar olmasi halinde, basta otomotiv, tanim ve
biligim teknolojileri olmak tizere, bityiime potansiyeli olan sektérlerde faaliyet gésteren girisim
yatirumlannin finansmamnda kullanilmast planlanmaktadir.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukanda belittilen borcun Gdenmesi ve yeri girigim
yatmmlarinin  yapilmasima: kadarki stiregte, 111-48.3 sayih Girigim Sermayesi  Yatinim
Oriakliklarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 20, 21 ve 22 nci maddeleri basta olmak tizere, sermaye
pivasasi mevzuatinda yer alan ve girisim sermayesi yaurm  ortakhkiarnm port(Gy
simrlamalarma  iliskin - hitkiimleri g6z 8niinde  bulundurularak defierlendirilmesi
planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKISI

29.1. Halka arzdan kaynallanan sulanma etkisinin miktar; ve viizdesi: P 1

]
¢
i

b

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2021 tarihli 6zel bafimsiz denct"” dep );:‘ﬂ R

gegris finansal tablolarmda yer alan veriler esas alinarak yapilnustir. Sirket paylarnin ;_l'_iall% i S
a haklan tamamen kisitlanarak sermaye artmmi ve el\“‘%ﬁ}ﬁ"\f .
jyle gerceklestirileagRtir. By~kapsamda, sulanma el‘ki.si:ﬂip;’_h -
’sunulmaktadir. Sulanma etkisine T
ile talmini er dikkate alinarak yaplms olup, gergek
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verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkls defierler ortaya

cthabileccktir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arez Oncesi | Halka Arz Sohrast
Halka Arz Fivati 2,20
Artinlan Sermaye 55.000.000
Halka Az  Biiyoklagii(Sermaye  artrm -

_ s 2
kapsaminda) £23.250.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti(Sirket tarafindan 00,
kargilanan) , 4.708.984
Net  Halka Arz  Geliri{Sermaye  artinmu

2
kapsaminda) . 121.241.016
Ozkaynaklar (Deller Degeri) 354.164.249 475.405.265
Odenmis Sermaye 141.000.000 196.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,518 24255
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -0,0863
Mevecut Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (%) ' 13,44
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) : 0.1355
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%6) 592

Bu kapsamda, halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin sulanma etkisi 5,92% olacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar durumunda (veni pay alma
haklarmr kullanmamatar: durumunda) sulanma etkisinin tutars ve viizdesi:

29.1 numaralt boliimde gosterildigi tizere meveut ortaklar i¢in sulamma etkisi -0,0863 TL ve -
3,44% olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracerya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danigmmanttk Hizmeti

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Araciitk Hizmetleri

Sert Hukuk Biirosu Hukuki Damgmanlik Hizmetleri

Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagmsiz Denetim Hizmetieri

. - TR . . LY P “ﬁfﬁ. . K T,
30.2. Uzman ve bagimsiz denctim raporlan ile iigiincit kisilerden alinan bilgiler: &7, B
i SR

Bu {zahname’de, sektor yaymlarindan ve kamuya agik diger bilgi kaynaklarindan elde Fdxim1§ AR i
verilere yer verilimektedir. Izahnamede figiineii salus bilgilerinin kullanildigy yerlcrde Qre LT i;
bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Sigkgt, bu tip tigiincii sahus bilgilerinin izahnamede dohnybir DR i

sekilde belirtilmis oldugn “—k{“ der. Ayrica, sekisy yaymldnnda ve dlger kamuy1 a(,ll\ bll{._,l ) N b
kaynaklarinda igiineil sahiste h, Rl
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Ihragey, bildigi ve ilgili dgtinei sahsin yayinladig bilgilerden yola gikarak agrklanan bilgileri
yanlig ve yamluet hale getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadi@in ve s6z konusu bil gilerin
oldugu gibi alindi3un beyan eder.

Bu izahnamede [hraggimin iginde bulundugu sektbre iliskin olarak gériigleri sunulan uzman Kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolant denetleyen bagimsiz denetim kuruluglannm ihraggl
velveya iligkili sirketleri ile highir iliskisi olmadig gibi ihrat;_r,n ve/veya tligkili girketleri
taralindan ihrag edilen menkul kivmellere veya bunlan elde etme hakk: veren ya da taahhiii
eden opsiyonlars sahip degildirfer. Aym kisiler, I'hra_(;-c;l tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da fhraggidan herhangi bir ficret almamiglardir. Ihraggimin yénetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamistardir. Ayrnea bu kisi veya kuruluslarnin halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan A1 Capital ile de herhangi bir baglantilar bulunmamaktadir.

Sirket’in 2021 yiina iliskin finansal tablolar: Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
tarafindan denetlenmis ve ilgili dzel bagimsiz denetim raporu hazirlanmstr.

Bagunsiz Denetim

Fizansal Baguusiz Denetim BaZimsiz Denetim Kuruluguntun
Tablo Kurutusinun Tiearet Kurulugunun Sorumlu Orlak Bas Garag / Sonuc
Dénemi Unvans Adresi Denetgilerinin Ady
Sayad)

Resitpasa Mah. Eski

16.06.2021- Defgﬂfn[ffib%l;;ﬁm Biyilkdere Cad. Park

31.12.2021 ' e ' Plaza Apt. No:14/10
v Sariyer Istanbul

Abdulkadir SAYICI Olumlu

Sirket’in izahnamede yer atmas: gereken finansal tablolarma iligkin 6zel bagmmsiz denetim
raporunda olumlu garity verilmis olup; raporda;

= Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. 'nin ("Sirket”) 31 Araltk 2021 rarihii finansal
durun tablosu ile aym tarihte sona even hesap donemine air kar veya zarar ve diger kapsamly
gelir tablosu, dzkavnakiar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli wnthusebe
politikalarimin dzeti de dahil olmak iizere finansal tabio diprotlarindan olusan finansal
tablolarini denerlemiy bulinuyoruz. Gorasiimize gare, ilisikteki finansal tablolar Sivket 'in 31
Araltk 2021 tarihi iiiburpla finansal durumuny ve ayni tavibie sona eren hesap dinemine ait
Sinansal performansint ve nakit akislarim Tirkiye Finansal Raporlama Standartdart 'na
(“TFRS lere ") uygun olarak tim onemli yonleriple gercege uygun bir bigimde sunmakiadir.”

ifadelerine yer verilmistir.

Isbu izahnamede kullamlan Hukukeu Raporu Sért Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistar.

Sert Hukuk Biirosu 7. ..'}

T
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Adresi
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrageimm finansal yatirmmiari
hakkinda bilgi:

Pardus GSYO'nun izahname tarihi ilibariyta konsolidasyon kapsaminda olmayan finansal
yatirimlart hakkinda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:
Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Unvani Erham Enerjt Uretim Sanayi ve Ticaret AS,
Faalivet Konusu Yenilenebilir Enerji

Sermayesi 35.000.000 T1.

PARDUS GSYO’nuu Sermaye Payi 41.230.000 TL

PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay: (%) 75.00

PARDUS GSY O nun Oy Hakka {%a) %75

Finansal Tablolarda Hangi Deper Uzerinden Gercege Uygun Deger

Fzlendigi i

PARDUS GSY(¥nun Sermaye Taahhiitii Yoktur

PARDUS_(}SYO’n un AldgvAlacag Temettii Tutar | Yoktur
DMR Unlu Mamulter Uretir Gida Toptan Perakende ihracat A.S.

Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan
Perakende lhracat A.S.
Faalivet Konnsu Dondurulmus unlu mamulier iiretimi
Sermavesi 90.141.600 TL
PARDUS GSYOnun Sermave Payr 4.399.000 TL
PARDUS GSYO'nun Sermaye Payi (%) 4,88
| PARDUS GSYO’nun Oy Hakki {Y%) 4,88
Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger
Tzlendigi
PARDUS GSYO’nun Sermaye Taahhiitii Yoktur

PARDUS GSYO’nun Aldigi/Alacapy Temettii Tutan | Yokur
Arf Bio Yenilencbilir Enerji Uretim A.S.

Ticaret Unvam Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Faalivet Konnsu Yenilenebilir Enerji, Giibre Uretimi ve Satim
Sermavesi i05.241.000 TL.

PARDUS GSYO nun Scrmaye Pays 5.2471.000 TL

PARDUS GSYOQ’nun Sermavye Payi (%) 4,98

PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (%) 4,98

Finansal Tablolarda Hangi Deger Uzerinden Gergege Uygun Deger

izlemliﬁi '

PARDUS GSYO nun Sermaye Taahlhiiti Yokiur

PARDUS GSYO nun Aldgy/Alacag Temettit Tutart | Yoktur
TurkNet Hletisim Hizmetléri A.S.

Ticaret Unvam TurkNet iletisim Hizmetleri A.S.
Faalivet Konusu Telekomiinikasyon
Sermayesi 26.666.667 TL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payt 1.310.937 TL
| PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi (%) 4,92
PARDUS GSYO’nun Oy Hakki (%) 402
Finansal Tablolarda Hangi Degef Uzerinden - Gergege Uygun Deger
Izlendigi — Y

PARDUS GSYO’nun Sermaye Tanhhiitii
PARDUS GSYO’nun Aldigi/Alacafis Teettii Tutan




32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asugtda dzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gérecek paylarin elde tmnlmasr ve elden
gikarihmasy sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amucyla isbu Fahname tarvihi itibarla yiirirlikie bulunan vergi mevzuat
dikkate almarak hazirlanpugtir. Ozellilli durumlerdo yatirimelarm vergi densmantaring
danismasy gerekiigi onemle hatlatdr, Isbu Falmame 1ariki itibariyla yiirirliikte olan vergy
mevziale ve vergi mevzuaiiun yorumlanma bigimi kapsaminda verilen hilgilerin ileride
degisebileceginin harta mevzuaim geriye Yinelik olarak da degiyebileceginin gbz dninde
bulundurninas gerekmekredir.

Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakhklar: Kazanglarimn Vergilendirilmesi
a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Agisindan:

Girisim Sermayesi Yaturm Ortakliklannm tim kazanglarn kurumlar vergisinden istisnadur.
(5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.3/1-d-3)

Girigim Sermayesi Yaurim Ortakliklarinm korum kazanclan kurumlar vergisinden istisna
obmakla beraber, bu ortakhiklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanclan, ortaklara
dagitilsm veya dafitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisine tabidir.(5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak
kurumlar vergisi kesinti oram Bakanlar Kurulu'nea sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran
gegerlidir.(2009/14594 sayili B.K.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak
ortaklik biinyesinde vergi kesintisine 1abi wutulan kazanglarin ortaklara kar pay1 olarak
dagitdmast  halinde, kar dafiumma  bagl  vergi kesintisi yapilmasi séz  konusu
olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 No.lu Genel Teblig'i Bolum: [5.6.1)

b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Gelir Vergisi Kanunu'mun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirm ortakliklarmin
porti0y isletmecilifi kazanglan iizerinden, dagitilsin dagitilmasm, gelir vergisi tevkifan
yapilacagi belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige giren
ve halen yiiriirlikleki 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegiei 1.Maddesinin (1) nol
fikrasinda yer alan "bu kanun uyarmca vergi kesiniisine tabi tutulmus kazang ve iratlar
tizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hitkmil
nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hitkmiiniin uygulanmas: séz kenusu
degildir.

Girigim Sermayesi Yatinnm Ortakhg Paya Satin Alanlarin Vergilendivilmesi

a. Girisim Sermayesi Yatimm Ortakhgr Paylarimm Elden Cikariimas Karglhguid'
Saglanan Kazanglarin Vergilendiriimesi ,-_;,- "

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girigim Sermayesi yaurim ortakhgs pa}']anmn elci}:l
¢ikarilmasinda uygulanacak stopajrotanlan asagidaki sekildedir. '".\ e »;;\
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2) Tam ve dar mikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikanlan Girigsimi Sermayesi yaurim
ortakliklarn paylarinda ise vergileme, payi elden ¢ikaran Sirketin durumuna gére bellj
olacakir. Anenim, limited ve sermayesi paylara bélinmiis komandit sirketler ve bunlara benzer
yabanc! sirketler, Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetinine tabi fonlar ve bunlara
benzer yabaner fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile
deger artiyi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyetie]
bulunan miikelleflerden 6362 sayih Sermaye Pivasast Kanununa gore kurulan yatmm fonlan
ve yaunm ortakiklanyla benzer nitelikte oldugn Hazine ve Maliye Bakanli( hea belirlenenler
ile bunlara benzer yabanei fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram %0; digerlerinde de
710 stopaj uygulanacakur. 88z konusu paylar, bir yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj ayn
sekilde %0 olarak uvguianacaktir.

h. Hisse Senetleri Kar Paylarmim ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
Gereek Kisiler
Tam Miikeltef Gergek Kisiler

GVK'mum 94'iincti maddesinin birinei fikraszmin (6) numaral; bendinin (b) alt bendinde 4842
sayill Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karmn dagitilmas: agamasina birakilmistr. Bu
kapsamda GVK'nun 4842 sayth Kanunla depisik (94/7-6-b) maddes uyarinca, lam miikeller
Kurumlarea; " tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayantara ve
bu vergiden mual olanlara, dar miikellef percek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
karumlar vergisinden muaf olan dar miikelletlere” dagiulan kar paylan iizerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-
d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni Kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsim veya dagitrlmasm kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarn
ortaklara dapitimi halinde, karpay: dagitimina bagih tevkifat yapilmayacaktir. (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi Bsliim 15.3.9)

GVK'ya 4842 sayvih Kanunla eklenen 22'nei maddenin ikinel fikrasma ghre tam mikellef

kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75'inei maddesinin ikinei Akrasiun (1), {2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili "kar paylarmm yarst” gelir vergisinden miistesnadir.

GVEK’ nm 94, maddesine gore;

“Tam mikellel kurumlar tarafindan; tam miikellel gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikelleti olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dafilan, GVK’nin 75. maddesinin
ikinci fikrasuun (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazil kar paylanndan®,

\ . Ny
“Tam mikellef” kurumlar tarafindan; dar mikelief gercek kigilere, dar miikellef kurumlara

tevkifata tabi tutulmus ojan-meidul sermaye iratlan beyanname verilmesini gerektirecektiy

(Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla Kar pay: elde edenler harig) ve gelir vel .
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagiulan, GVK'nin 75. maddesinin jldheis| ;
fikrastmin (1), (2} ve (3) numaral bentlerinde yazih kir paylanindan® f’ =

%10 vergi tevkifaty yapalir, ff

I
GVK’nim 86/1-¢ maddesi uyaninca, 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL’yi agan 'l"ii‘r;_!}'\ry_ﬁ g




bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoninden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan
bunlarm beyan edilmesi s6z konusu degildir.
Dar Miikellef Gergek Kigiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay1 ddemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi
tam miikellel gergek kigiler icin yapilan agiklamalar gercevesinde yiriitiilmektedir. GVK'nin
86'1nc1 maddesinin ikinei {ikrasi cercevesinde dar mikellefi yelle vergiye tabi gelirlerin tamamni,
Tirkiye' de tevkifl suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye tabi
degildir. Ancak, dar miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirifmenvis gelirleri

meveut ise, GVE'nm 101 ‘inci maddesi 5. fikrasi uyarinca, mallarnn ve haklann elden
Sy

¢ikarilmasindan dogan kazan¢ ve iratlarini mal ve haklarm T irkiye'de elden ¢ikanldigs yerin
vergi dairesing monferit beyanname ile bildirmek zorundadur.

GSYO'lara Yatirzm Yapan Kerumlar Agsindan Getirilen Istisnalar;

31.05.20H2 tarih ve 6322 sayily Amme Alacaklarimin Tahsit Usubi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Daic Kanun ile

A. Girisim Sermayesi Fonu: Vergl Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasas

Kurulupun diizenleme ve denetimine tabi olarak Tirkiye’de kurulmug veya kurulacak olan

girigsim sermayesi yatrim oriakliklarma sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi
[ . ar a

1 L )

yatinm fonu paylanmn satin alinmasi amaciyla, ilgili dénem kazancindan veya beyan edilen
gelirden girigim sermayesi fonu aynilabilir. Bu fon, kurum kazancmmn veya beyan edilen gelirin
) : S

%107unu ve 6z sermayenin %20°sini agamaz. Bununla birlikte s6z konusu tutann GSY'lara
yeniden kullamimamasi halinde vergiye tabi olacaktur,

- Istir:

edilmistir.

yapilan yatirmun elden ¢ikanlmasindan jtibaren alti ay i¢inde bu maddede belirtilen amagla

d [
B. Istirak kazanclar istisnast: Kurumlarm tam miikellefiyete tabi gingim sermayest yatirmm
ortakhiklarimun hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylan kurumlar vergisinden istisna

Tam Miikellef Kurumiar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi Temsileisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikeltef Kurumlar;

Tam miikellel kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlar ile paylarint Tiirkive'deki bir isyeri

veya daimi temsileisi vasitasiyla elinde bulimduran dar miikellef korumlara yapndan kar payi
ddemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md 30/3). Bu
}. ) a T “- r »;

kurumlarm, diger mitkellef kucumlardan aldiklan kir pavlar, istirak kazanct olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanumu, Md. 3/1-8-1). Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kar paylar i¢in dagitimi yapan yatirim fon ve artakhgt biinyesinde 6denmis olan |
vergt, alinan kir payma isabel ettigi tutarda, yaiihk beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 34/2). Mahsup Ld:lctﬁek‘bu
vergi, yatrim fon ve ortakligmdan alinan net kér payinmimn gegerli kesinti orant kullam]arak
briitlestixilmesi suretiyle hesaplanmalidir
Diger Dar Miikellef Kuromla

Hisse senetlerini Tiirkiye

i
.ytu\reva daimi fe
dar mitkellef kurumlara yaplfan i
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Paylarma iliskin yapilan agiklamalar gercevesinde tevkifu uygulamasina konu alacaktir,
Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkil suretiyle alinmsg vergiler, dar mitkellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluy]
almmanus menkul sermaye iratlarinm beyan yokuyla vergilendirilmesi gerekmekiedir.

a

n

33. IHRACCI VEYA HALKA ARz EDEN TARAFINDAN VERILEN izi)
HAKKINDA BILGI

-,

33.1. ihra(;x;l veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasma iligkin verile
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dai
kullandig) izahramenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayr kabul ettiklerin
dair beyanlari:

Yokuur,

L S~

33.2. lzahnamenin kullammina izin verilen siire hakkmda bilgi:
Yokuur.

333, Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar sahiga sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarea sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullantlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kulanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarea paylarin  sonradan tekrar satisimn  ger¢eklestirilmesi
durumunda, satiyin Kogullarmnz iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan sahis esnasmda
yatirumellara sunulacaina dair koyu harflerle yazilmg uyari notu:

Yoktur.

334 IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 [zahname kullanim izni vertlen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):

Yoktur. & n

¥ 3 ar . ;': S -"fn._"T - N .;=L

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onayf" taghiv|
— d oo
itibariyle yetkili kuruluglara dair bellj olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi duym!,ft‘nlgcﬁgi F

ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecefi hakkmnda agiklama: Y

\};b\:‘::‘z-
Yoktur, e
33B [ZAHNAME KULLANIN 1ZNiNiN TiJM VEEKILi KURULUSA VERILM

DURUMUNDA VERH}EG’
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[zahnameyi kullanacak her bir yetkili Kurulusun kendi internet sitelerinde izahnamey
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafudaki belgeler Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:25 Sariyer/ISTANBUL
adresindeki  Thragermin  merkezi  ve bagvuru yerleri ile Thrager'nin  internet  sites
{(www.pardusgirisim.com) ile Kamuyu Aydinlaima Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir-

1) {zahnamede yer alan bilgilerin dayanagun olusturan her tiirti rapor ya da belge ile deferlemg
ve gorlisler (deferleme, uzman, faalivet ve ozel bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas séizlegme, vb.)

2) Ihrager’nin izahnamede yer almas; gereken finansal 1ablolar

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sézlegmesi

EK 2: §irket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi
EK 3: Pardus GSYO 2021 yili Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumtuluk Beyam

EK 5: Bagimsiz Hukuken Raporu _

EK 6: Halka Arzdan Elde Bdilecek Fonun Kullanm Yerleri

EK 7: Fiyat Tespit Raporu

EK 8:17.05.2022 tarih}i Bagmisiz Giivence Raporu

EK 9: Erham Enerji Degerleme Raporu F <
EX 10: Arf Bio Degerleme Raporu

EK 11: DMR Uniu Mamiiller Degerleme Raporu

EK12: TurkNet Degerleme Raporu by k :

Ek13: Katuhm Finans {tkeleri Bilgi Formu

Weydan SGK,‘ b,




